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YHDISTELTY TULOSLASKELMA

Milj. euroa
Liikevaihto
Liikevainto, MetSO-KONSEIMI.........cueeiiiuiieieeie ettt stee e s
Liikevaihto YhTEENSA. ........cviiieieieeee s

Hankinnan ja valmistuksen kulut
BrULEOKALE .......oviiieiicecee s

Myynnin ja markkinoinnin KUIUE..............coooiiiinineee e
HAIHNNON KUIUL.........oiiiiiicc e
Tutkimus- ja tuotekehitySKUlUL............ccoooviiiiiicc e,
Liiketoiminnan muut tuotot ja Kulut, Netto ........cccceevvcrcieiice i
Osuus osakkuusyhtididen tUlOKSISta..........cccccrererericeeiee e
LITKEVOITEO ...ttt sttt

RANOITUSTUOLOL ...t e
Rahoitustuotot, MetSO-KONSEINI..........ccouiiiiiieeieiee et
Valuuttakurssivoitot ja -tapPiot .........cccoveeriieniereieeeece e
RANOITUSKUIUL ...

Rahoituskulut, MetSO-KONSEIMI.........ccuiiiieiieeeee et
Rahoitustuotot ja -Kulut, NEttO .........ccccveieiiiiiccccce e

TUIOS BNNEN VEFOJA ..vvvieieiesie ettt sttt ene s
TUIOVEIOL ot

TIlIKAUAEN TUIOS ...ttt s

Jakautuminen:
Metso Mineralsin omistajille ...........cooverriiiiini e

Maaraysvallattomille omistajille

YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA

Milj. euroa
THHKAUAEN TUIOS ...t
Muut laajan tuloksen erat:
Rahavirran suojaus verovaikutus hUOmMIoituNa............ccoevereinencncncniens
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot............cccecvevercvrerennnns
Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtd4 tulosvaikutteisiksi.............c.ccocee...

Etuuspohjaisten eldkejérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) /
tappiot (-) verovaikutus huomioituna

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Muut [agajan tUlOKSEN EIAL..........cooviieiiiierere e

Tilikauden 1aaja tUl0S.........ccooiiiiiiiee e

Jakautuminen:
Metso MineralSin OmiStajille ............ccooiviriiiiiieie s

Maérdysvallattomille omistajille
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Liitetieto 2019 2018
11,12 2976 2580
0 0
2976 2 581
15,33 -2 117 -1 867
858 714
1.3,15,33 -266 -222
-212 -185
-30 -23
14 -25 -16
5.2 1 0
325 268
1.7 4 4
5.4 3 5
1.7 1 0
1.7 -42 -36
5.4 0 0
-34 -26
292 242
18 -69 -72
223 169
224 170
-1 -1
223 169
Liitetieto 2019 2018
223 169
1.8,4.4,48 3 -1
18,44 2 -15
4 -16
18,27 -3
-3
1 -15
224 154
225 155
-1 -1
224 154



YHDISTELTY TASE - VARAT

Milj. euroa Liitetieto
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat omaisuuseréat 31,33
LITKEAIVO ...ttt e
Muut aineettomat OMAISUUSEIAL...........cceruerieieeicee e

Aineettomat omaisuuserat yhteensa

Aineelliset omaisuuserat 3.2,33
Maa- Ja VESIAIUBEL.......c.ccviiiiiiiciee e
Rakennukset ja rakennelmat............coooeieiiieieiieeiesesee e
KONeet ja KAIUSTO .......cc.oiiiiiiieee e e

Keskeneraiset OMaiSUUSEIEL.............cvvveveiiirininiiriieeis s
Aineelliset omaisuUSErat YNTEENSE ........cceveiiiieiiieree e

KAYtOOIKEUSOMAISUUS .....vevveveiesiciiete ettt st 3.3,34

Muut pitkaaikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtidihin 5.2
Pitk&aikaiset rah0itUSVarat.........ccceiveiriiecie i 4.2
LaiNASAAMISEL .......cvveviieiciiiie ettt 4.2
Lainasaamiset, MetSO-KONSEINI .......ccovveviiieie et 5.4
JohdannaiSINSITUMENTIT..........ccoviiiiriiiece e 4.8
Laskennalliset VEroSaamiSet ............ccceeeivevieieeeese s 1.8
Muut pitk&aikaiset saamiset ..........cccevvevveivrrrenn 2.3
Muut pitkaaikaiset saamiset, Metso-konserni 22,23,42,54
Muut pitk&aikaiset varat yhteensé
Pitkaaikaiset varat YhteeNnSa..........cccceevevveicieiii e
Lyhytaikaiset varat
Valt0-0MAISUUS. .....ccveiiiieiieie ettt sre et re e sraesne e 24
MYYNEISAAMISEL ...t 2.2
Myyntisaamiset, MetS0-KONSEIMi.........c.ccoereiriiiinieniieneeees s 5.4
Asiakassopimuksiin perustuvat Varat ...........c.ccooeerienneieneeneenesees 1.2
LaINASAAMISEL .....veevveitreieceete sttt
Lainasaamiset, MetSO-KONSEIMNI ........cocuiiiiiiiiiiiiiec e 5.4
Konsernitilisaamiset, MetSo-KONSEINI ........cccovveeiiriviieiieccre e 5.4
Johdannaisinstrumentit 4.8
TUIOVEIOSAAMISEL ....cuviiveciecieccie ettt saa e 1.8
Muut lyhytaikaiset SAAMISEL .........ccoviererierieieeecee s 2.3
Muut lyhytaikaiset saamiset, Metso-KONSerni ............ccccoceeevvinicncnennenn
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme KK .............c.ccccoeenne.
Rahat ja pankkisaamiset
LIKVIAIT VAIAE....ccviiiiiecc et saa e 4.3
Lyhytaikaiset varat Yhteensa...........cocooeiiiiiiieiiiiieece e
VARAT YHTEENSA ...ttt
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2019 2018
556 462
167 63
723 526

43 35
98 75
128 106
46 31
315 246
89 0
8 4

3 3

6 6
25 49
2 3
108 81
42 38
88 137
282 321

1409 1094
975 790
577 493

10 8
87 82

1 1

25 33
17 20
16 9
44 21
139 102
1 1

0 76
156 249
156 325
2048 1885
3457 2979




YHDISTELTY TASE — OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. euroa Liitetieto 2019 2018
Oma padoma 4.4
IMIUUNEOBIOL ...ttt st sreenes -151 -153
SUOJAUSTANASTO. ....cvevieveiteieieee ettt s eebe e are 0 -3
Sijoitettu oma padoma ja kertyneet VOIttovarat .............c.coceeevvevenerevenns 1313 1328
Metso Mineralsin omistajille kuuluva oma padoma yhteensa................... 1252 1173
Madrdysvallattomien OMIStajien OSUUS.........ccceverererrieieenieee e 3 10
OMa PAAOMA YNEEENSH ..........cvieeeeeeee ettt 1254 1183
Velat
Pitkaaikaiset velat
RANOITUSVEIAL. .......veiiieiie ettt e s e e s 42,45 801 383
Rahoitusvelat, Metso-KONSEIMi .........c.ccuceiiiiviiieicice e 0 0
VUOKIaSOPIMUSVEIAL ........ceiiiiieiiiieieeee e 42,45 69 0
EIGKEVEIVOITIEEL.....c.oiciece e e 2.7 61 57
VATAUKSEL......cveciiiiticie ettt st b e e be e b e reenreanes 2.6 33 27
JohdannaiSinStrUMENtit...........ccooiiiiiiic e 4.8 2 2
Laskennallinen VErovelKa............cccccveviiiiieicicieiece e 1.8 66 26
Muut pitk&aiKaiSet VeIt ..........ccoveieiiiiiceee e 2 2
Muut pitkaaikaiset velat, MetSO-KONSEINi.............ccvverrerernreeeresienesseninen, 6 6
Pitkdaikaiset velat YhteeNSEa .........c.covviiiiiniiieeee e 1040 502
Lyhytaikaiset velat
RANOITUSVEIAL.......eeeceei et 42,45 24 209
Rahoitusvelat, Metso-KONSEINi..........occveviiiiiiiece e 0 0
VUOKIaSOPIMUSVEIAL ..o 42,45 21 0
Konsernitilivelat, Metso-konserni 5.4 86 81
OSEOVEIAL ...ttt st be et are 25 385 374
Ostovelat, MetSO-KONSEIMI.........ccoueiuiiiie et 5.4 1 1
VarauKSeL.......ccuviviiiriieeieee e 2.6 71 59
Saadut ennakot 189 189
Asiakassopimuksiin perustuvat Velat..............cocoeieiiniiiineiciees 1.2 63 100
JohdannaisinStruMEeNtit...........cccoiviiiiiiiese e 4.8 13 13
TUIOVEIOVEIAL ...t 1.8 47 58
Muut lyhytaiKaiset VeIt ..........ccoveieieiiiiese s 25 252 210
Muut lyhytaikaiset velat, Metso-KONSEIMi ..........cccceveverveveceeereeeseeeceerenens 5.4 11 0
Lyhytaikaiset velat Yhteensa ..........ccovoviiiiiiiice e 1163 1294
VEIAL YNTEENSA. .......ovocveeicreiee ettt 2202 1796
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA .......ccooooorrireeeeeeeeneeeseesnee. 3457 2979
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YHDISTELTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Metso
Mineralsin
omistajille
kuuluva Maarays-
oma vallattomien Oma
Muunto- Suojaus- Kertyneet paédoma omistajien paaoma

Milj. euroa erot rahastot voittovarat yhteensa osuus yhteensa
LA2008 o -138 2 1198 1059 7 1065
Tilikauden tulosS........ccceoveiiiiiiice e - - 170 170 -1 169
Muut laajan tuloksen eréat

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna ........ - -1 - -1 - -1

Osakesijoitukset kéypddn arvoon verovaikutus

huomioituna - 0 - 0 - 0

Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -15 - - -15 0 -15

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutus-

matemaattiset voitot (+) ja tappiot (-) verovaikutus

AUOMIOITUNA .......cvooeeeee e - - 1 1 - 1
Tilikauden 1aaja tulos ..........cccovevevieiviiereeesere s -15 -1 171 155 -1 154
OSINGOL ...ttt - - -126 -126 0 -126
Osingot, lahipiirille..........cccooeviiiiciiiceceees - - -5 -5 - -5
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna... - - 1 1 - 1
Muutokset sijoitetussa omassa paaomassa.................. - - 99 99 - 99
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta .. - - -16 -16 - -16
MUUL EF8L ... - - 1 1 0 1
Muutos maaraysvallattomien omistajien osuudessa.... - - 4 4 4 8
1122008 oo -153 -3 1328 1173 10 1183
Uusien IFRS -standardien kayttdonoton vaikutus *..... - - -3 -3 - -3
112009 -153 -3 1325 1170 10 1180
Tilikauden tulos..........cooceeviniiiiiiccces - - 224 224 -1 223
Muut laajan tuloksen erat

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna ........ - 3 - 3 - 3

Osakesijoitukset kéypadn arvoon verovaikutus

RUOMIOITUNA....cvee e 0 - 0 - 0

Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 2 - - 2 0 2

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutus-

matemaattiset voitot (+) ja tappiot (-) verovaikutus

AUOMIOIIUNG.......eoceoeeceeeee e - - -3 -3 - -3
Tilikauden laaja tulos ...........coceeeriiiceninncces 2 3 221 225 -1 224
OSINGOL ... - - -144 -144 0 -144
Osingot, lahipiirille - - -4 -4 - -4
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna... - - 1 1 - 1
Muutokset sijoitetussa omassa paaomassa.................. - - 10 10 - 10
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta ................ - - 1 1 - 1
MUUL BF8L ..o - - -1 -1 0 -1
Muutos mééraysvallattomien omistajien osuudessa.... - - -7 -7 -7 -13
3L 122000 oo -151 0 1403 1252 3 1254

LIFRIC 23 -tulkintaohjeen kayttéonotolla oli 3 miljoonan euron negatiivinen vaikutus kertyneisiin voittovaroihin.
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YHDISTELTY RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa
Liiketoiminta
TIHKAUAEN TUIOS ...ttt sttt be s sre e

Oikaisut:
0T 1] (0] SRS
RAhOItUSKUIUL, NELLO........eoiiiieiiiicce s
TUIOVEIOT ...t ettt
IMUUE BF8E ...t
NettokayttdpAaomMan MUULOS..........c.civiiiererieieiee e
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen rahoituseria ja veroja....................

MaKSELUL KOTOL......eiciieiiciecie ettt re e
T 1o (V10 (0] o] SRRSO
Muut rahOitUSErat, NEEO .......ecveiviicicece e
MaKSELUL tUIOVETOL .....c.oiiecicceice e

Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointitoiminta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin OMaiSUUSETin .........ccovevvveevreenenes
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien Myynnit.........c.ccocoeervveeireiennnns
Lainasaatavien lisdys (-) ja VANENNYS (+) ...ccccovevieieiieiiieccieeeeee e
Hankitut liiketoiminnat vahennettyna hankintahetken rahavaroilla...............
Hankitut liiketoiminnat vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, Metso-
0] (1T 4 RSOSSN
Liiketoimintojen myynnit vahennettynd myyntihetken rahavaroilla

Liiketoimintojen myynnit vahennettynd myyntihetken rahavaroilla, Metso-
KONSEIMI 1.ttt ettt et snene

Osakkuusyhtifosakkeiden hankinnat ...........c.cccoeivnennienienneieneceeeen
IMIUUE BFAL.....cceiece e

Investointitoiminnan nettorahavirta.............ccccooeveevieice e,

Rahoitustoiminta
MaKSEEUL OSTNQOL. ......cveiteieiiteiieitee e
Maksetut osingot, Metso-konserni
Liiketoimet madrdysvallattomien omistajien Kanssa..........c.ccoeevvirencnennnee
Lainojen nostot (+) ja lyNennyKSet (=) ........ccoerereieiinieniienceeeee e
Vuokrasopimusvelan lyhennykset ...
Rahoitusvelan, Metso-konsernin liSAyKset (+) .....cooeovvevireiiniinnciiccieiens
Sijoitetun pddoman nettomuutos, Metso-KoNnSerni.........ccccceveeveiercsenenienens
Konsernitilirahoituksen nettomuutos, Metso-konserni

Rahoitustoiminnan nettorahavirta............c.ccoceoeeiiiinenenecees e

Likvidien varojen NettomMUULOS .........ccooveieieieieiice e
ValuuttakursSimuutoSten VAIKULUS ..........oceeieeiireeiie et

Likvidit varat Kauden @lUSSa ..........ccveevrieriiiieeiiie et eres e

Likvidit varat kauden [0pUSSa..........cccereieiriiiiiiese e
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Liitetieto 2019 2018
223 169

3.3 71 46

1.7 34 26

1.8 69 72

-7 -3

-216 -105

173 207

-35 -20

5 9

-1 -3

1.8 -100 -85

43 107

31,32 -87 -59
8 4

4.6 31 0

5.5 -214 -28

- -49

5.5 9 -

50 -

5.2 -3 -4

- 0

-207 -135

4.4 -144 -126

-4 -5

-13 1

4.6 148 -268

-24 0

46 24

-8 84

-7 -52

-5 -342

-169 -370

0 -6

43,46 325 701
43,46 156 325




CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT
Tausta

Metso Oyj (Metso” tai “emoyhti6”) tytiryhtidineen (yhdessd “Metso” tai ”Metso-konserni”) on kansainvélinen
kestavien teknologioiden ja palveluiden toimittaja kaivos-, kivenmurskaus- ja kierratystoimialoille seka
prosessiteollisuudelle. Sen tarkeimmat asiakkaat toimivat kaivos-, maarakennus-, 6ljy- ja kaasuteollisuudessa.

Metson yliméaarédinen yhtiokokous 29. lokakuuta 2019 hyvaksyi hallituksen esityksen Metso Minerals -liiketoiminnan
eriyttdmisestd osittaisjakautumisella kokonaisesta Metsosta ja sen yhdistamisestd Outotec -konserniin. Metson Flow
Control -liiketoiminta jaa jakautumisen jalkeen nykyiseen yhtioon, joka nimetadn Nelekseksi. Metson osakkeenomistajat
saavat jakautumisvastikkeena 4.3 kappaletta Outotec Oyj:n osaketta kutakin omistamaansa Metson osaketta kohden.
Jakautumisvastikkeena annettavien Outotec Oyj:n osakkeiden kokonaismadra méaaraytyy taytantédnpanopaivand Metson
osakemaéran perusteella (Metson hallussa olevat omat osakkeet pois lukien). Jérjestelyn toteutuminen edellyttad vield
kilpailuviranomaisten hyvaksynnét.

Osana ehdotettua jakautumista Metso eriyttdd Minerals -liiketoimintaan kuuluvien yritysten varat ja velat ja siirtad ne
Outotec Oyj:lle. Téssa esitetyt carve-out-tilinpaatokset kuvaavat niiden yritysten toiminnan tuloksia, varoja ja velkoja seka
rahavirtoja, jotka eriytetddn Metsosta jakautumisprosessissa. Yhteisesti carve-out-tilinpaatokseen sisallytetyista yhtidista
kéytetddn nimitystd ("Metso Minerals”). Carve-out-tilinpdatdkset on laadittu seuraavassa kuvattujen laatimisperusteiden
ja Metso Mineralsin soveltamien laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Laaditun carve-out tilinpaatoksen tase 31.12.2019 muodostaa vertailukauden tiedot tulevan Metso Outotec -konsernin
avaavalle taseelle. Metson hallitus hyvéksyi tdmén carve- out tilinpaatéksen 6.5.2020.

Laatimisperusta

Carve-out-tilinpdatos 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta esittdd Metso Mineralsin erillisend taloudellisena yksikkona, ja
se on laadittu kayttden asianosaisten yhtididen ja liiketoimintojen samaa historiallista taloudellista informaatiota kuin
Metso-konsernin osana. Noudatetut laatimisperiaatteet ja kirjanpitoarvot ovat samat kuin Metso-konsernissa. Nama yhtiot
ja liiketoiminnot ovat olleet yhteisen maardysvallan alaisina edella mainitulla tilikaudella. Carve-out-tilinpaétds on laadittu
yhdistelemalld niiden juridisten yhteisdjen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja
rahavirrat, jotka ovat kuuluneet Minerals -liiketoimintoihin Metson konsernitilinpadtoksessa ja jotka eriytetddn Metsosta
ja yhdistetd&dn Outotec-konserniin. Niihin siséltyy myos tiettyja emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-yhtididen
tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretddn Outotecille tai jotka on kohdistettu Minerals
liiketoiminnalle carve-out-tilinpaatosta laadittaessa. Metso Minerals ei muodostu yhdesté alakonsernista Metsossa, ja néin
ollen se ei ole aiemmin laatinut konsernitilinp&étosta sisdista eika ulkoista raportointia varten.

Carve-out-tilinpddtos on laadittu EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjen kansainvélisten tilinpddtosstandardien (”IFRS-
standardit”) mukaisesti. Carve-out-tilinpaatds on Metso Mineralsin ensimmainen IFRS:n mukainen tilinpaatds itsendisené
yhdistettyna yhtiond. Koska IFRS ei sisdlld carve-out-tilinpdatoksen laatimista koskevaa ohjeistusta, esitteisiin
siséllytettdvia carve-out-tilinpaatoksia laadittaessa on sovellettu tiettyja historiallisten taloudellisten tietojen tuottamisessa
yleisesti kéytettdvia menettelyjd. Naiden carve-out-menettelyjen soveltamista kuvataan seuraavassa. Erityisten
tilinp&atosten esittdmistapaan vaikuttavien carve-out-menettelyjen liséksi tdman osion lopussa kasitelldan alueita, joilla
edellytetdén erityistd harkintaa tai joilla arviot ja oletukset ovat merkittavia carve-out-tilinpaatdsten kannalta.

Carve-out-tilinpaéatds on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin lukuun ottamatta
kaypéadan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavia rahoitusvaroja ja -velkoja.

Tamé Metso Mineralsin carve-out-tilinpaatos ei vélttdmétta kuvaa sitd, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja taloudellinen
asema olisi ollut, jos Metso Minerals olisi ollut itsendinen juridinen konserni 1.1.2019 lukien ja néin ollen esittanyt
kyseisten tilikausien taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Carve-out-tilinpaatoksen tarkoituksena ei mydskaan ole
havainnollistaa, millaiset Metso Mineralsin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-tilinp&atos esitetddn miljoonina euroina, ellei muuta ilmoiteta.
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Carve-out-tilinpaatokset siséltavat seuraavat juridiset yhtiot ja osakkuusyhtiot:

Yhtion nimi ja omistusosuus Maa Omistusosuus 31.12.2019
MELSOLEC NL BV ...ttt et Alankomaat 100,00 %
Metso Algerie EURL. ... Algeria 100,00 %
MEtSO AFGENTING SA ....oieieiiieee et re e aeneas Argentiina 100,00 %
MetSO AUSEFAalia LEd........coviueiiiiiiiiie e Australia 100,00 %
Precision Rubber NSW Pty Ltd.. Australia 100,00 %
Wamcast Pty Ltd .......cccceevveinivcieseceseee e Australia 100,00 %
Wear Application & Management Services Pty Ltd ... ... Australia 100,00 %
WearX Employee Services Pty Ltd ...........cccceveee. ... Australia 100,00 %
WearX Holdings Pty Ltd ................ ... Australia 100,00 %
WearX Pty Ltd.......ccooeviiiiiiiiniicine ... Australia 100,00 %
Metso Brazil Industria e Comércio Ltda... ... Brasilia 100,00 %
Metso Bulgaria EOOD ..........ccccccvvvenneee. ... Bulgaria 100,00 %
Industrial Support Company SpA... ... Chile 100,00 %
MEtSO ChIlE SPA ... e Chile 100,00 %
MELSO ESPANG SA ...ttt Espanja 100,00 %
Metso South Africa Pty Ltd........ Etela-Afrikka 86,74 %
Metso South Africa Sales Pty Ltd... Etela-Afrikka 86,74 %
Metso Ghana Ltd................. Ghana 100,00 %
PT Metso Minerals Indonesia.. Indonesia 99,90 %
Metso India Private Ltd ...... ... Intia 100,00 %
Metso AUSEFIa GMBH ........ciiiiiii e Itdvalta 100,00 %
Metso Japan Co. LEA.......ccccerveiriiiiiiici et Japani 100,00 %
McCloskey International Limited... Kanada 100,00 %
Metso Canada Holdings Inc........ Kanada 100,00 %
Metso Minerals Canada Inc. ... Kanada 100,00 %
Metso Shared Services Ltd .. ... Kanada 100,00 %
Metso (Kazakhstan) LLP............ ... Kazakhstan 100,00 %
Metso Minerals (QUZhou) CO. Ltd.......ccocerveerieisieisesiee e Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd.........cccoviiiiiiniiiiiiee e Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd Kiina 100,00 %
Shaoguan City Sharoui Heavy Industries Co. Ltd ...... ... Kiina 100,00 %
Metso Lithuania UAB ..........cccooiiiiiiiiieeice sttt Liettua 100,00 %
Metso Minerals DOOEI SKOPJE .....cviveveriiieisiiiei st Makedonia 100,00 %
Metsotec Malaysia Sdn. Bhd. .. ... Malesia 100,00 %
Metso Mexico SA de CV..... ... Meksiko 100,00 %
Metso SA de CV.... ... Meksiko 100,00 %
Metso Norway AS............ ... Norja 100,00 %
Metso Central America SA.. ... Panama 100,00 %
MEtSO PNG LIMItEA .....vevviieiicicice e Papua-Uusi-Guinea 100,00 %
MELSO PEIU SA..... .ottt bbb Peru 100,00 %
Metso Portugal, Lda .. Portugali 100,00 %
Metso France SAS............ Ranska 100,00 %
AB P. J. Jonsson och Séner . ... Ruotsi 100,00 %
Metso Sweden AB............ ... Ruotsi 100,00 %
Metso Germany GmbH ... Saksa 100,00 %
MetSO Zambia Ltd ......cccoveueiiiirieieireee e Sambia 100,00 %
WearX Zambia Ltd.........ccocoviviiiiiiiiiece e Sambia 100,00 %
Metso d.o.0. Beograd........ Serbia 100,00 %
Metso Asia Pacific Pte Ltd .. ... Singapore 100,00 %
MEtSO MINEIAIS OY ....veveniiiieiiieeieie ettt st Suomi 100,00 %
RAUMA O ...ttt bbbt bbb Suomi 100,00 %
Metso Denmark A/S................ Tanska 100,00 %
Metso Denmark Properties Aps.. Tanska 100,00 %
Metso Czech Republic s.r.o..... Tsekin tasavalta 100,00 %
Metso Minerals Anonim Sirketi . e Turkki 100,00 %
OO0 MELSO ....cocvveeieeie e ... Vengja 100,00 %
Kiln Flame System Enterprises Limited ...........c.cocoeeeriinseninnneeceseereeas Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Kiln Flame SyStems LEd .......ccovoeeiiiiiriiiieeeec e Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
McCloskey International Ltd...... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Metso Captive Insurance Limited... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Metso UK Ltd......cccooovveininnne Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Metso McCloskey USA LLC. . Yhdysvallat 100,00 %
Metso Minerals Industries Inc. ... Yhdysvallat 100,00 %
MEESO USA TNC. ..ottt bbb Yhdysvallat 100,00 %
Metso Mineralsin osakkuusyhtiot

Sefate Capital (Pty) LImMited ........ccocooeiiiiiiiieiereees e Etela-Afrikka 49,00 %
Liugong Metso Construction Equipment Ltda..........ccccoveerrncriiniicciinns Kiina 50,00 %
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Carve-out-periaatteiden kuvaus

Seuraavissa kappaleissa esitetddn yhteenveto laskentaperiaatteista ja muista periaatteista, joita on sovellettu carve-out-
tilinpaatoksia laadittaessa.

Valittomasti Minerals-liiketoimintaan liittyviin juridisiin yksikdihin kohdistuvia varoja, velkoja, myyntituottoja, kuluja ja
rahavirtoja koskevat historialliset taloudelliset tiedot on mahdollista johtaa Metson konsernitilinpaatoksen laatimiseen
kéytetyista erillistilinpaatoksista.

Metso Mineralsilla ei ole muita merkittavia liiketoimintojen valisi& suhteita kuin rahoitustoiminta, kassan ja vakuutusten
hallinta, yhteisten palvelutoimintojen kéyttd, padkonttoritoiminnot, tietyt alihankintasuhteet sekd yhteiset toimitilat
sellaisten Metson juridisten yksikkdjen kanssa, jotka eivat kuulu Metso Mineralsiin.

Metso Mineralsin johto katsoo, ettd carve-out-tilinp&atostd laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella
perusteella mutta ne eivat valttdmatt4 kuvaa niité tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Metso Minerals olisi ollut
erillinen yksikkd ja laatinut oman konsernitilinpaatoksen.

Konsernin sisaiset ja lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet

Carve-out-tilinp&atoksiin siséltyvien yritysten véliset liiketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-tilinpdtos
siséltdd Metso Minerals -yksikdiden liiketoimet ja tase-erat. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu
Metso-konserniin kuuluva yhtid ja joita on aiemmin Kkasitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin sisdisiné
liiketoimina, on késitelty lahipiiriliiketoimina. Metso Mineralsilla ei ole merkittavda liiketoimintaa niiden Metso-
konserniin kuuluvien muiden yhtididen kanssa, jotka eivat kuulu Metso Minerals -liiketoimintaan. Metsoon kuuluvien
muiden yhtididen ja Metso Minerals -liiketoimintaan kuuluvien yhtididen vélilld syntyneitd vaihto-omaisuuden sisdisia
katteita ei ole eliminoitu carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa.

Metso Oyj:n konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Metso Qyj ja toisena osapuolena Metso
Mineralsiin kuuluva tytaryritys tai toimintayksikkd, on kohdistettu Metso Mineralsille, samoin kuin kyseisiin saamisiin ja
velkoihin liittyvat rahoitustuotot ja -kulut. Metso Mineralsin osakeomistukset Metso-konsernin muissa yhtidissa on esitetty
carve-out-tilinpaatoksen erdssa Muut pitkdaikaiset saamiset, Metso-konserni. Metso suorittaa ennen jakautumisen
toimeenpanoa tiettyjd konsernin siséisid yritysjarjestelyjd saattaakseen Metso Mineralsin ja Metson juridisen
konsernirakenteen vastaamaan tavoiteltua jakautumisen jalkeista rakennetta.

Metso-konsernin emoyhtion aiemmin omistamien Metso Mineralsin tytaryritysten osakkeiden Kirjanpitoarvot on
kohdistettu Metso  Mineralsin  emoyhtiélle.  Tytaryhtididen  osakkeiden hankintamenot on eliminoitu
hankintamenomenetelmalla.

Oman paaoman erat

Metso Minerals ei ole aiemmin muodostanut erillista juridista konsernia eikéa esittanyt erillistd konsernitilinp&atosta, joten
osakepédomaa ei ole jarkevaa esittdd erikseen muista oman padoman eristd rahastot mukaan lukien. Metso Mineralsin
kunkin tilinpaatospaivan nettovarallisuutta edustaa Metso Mineralsiin sijoitettu oma pdédoma, joka esitetddn néissa carve-
out-tilinpaatoksissd nimikkeelld ”Oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistdi muuntoeroista, suojausrahastosta sekd
sijoitetusta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Sijoitettu padoma ja kertyneet voittovarat sisaltdvat oman padoman
erét, jotka on allokoitu jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhtiélta ja muilta Metso Mineralsin
yhtioilta seka historialliset kertyneet voittovarat Metso Minerals -liiketoimintaan kuuluvista yhtidista.

Kaikki rahavirtaa synnyttavat ja muut oman padoman erien muutokset, joita ovat liikkeeseen lasketut tai peruutetut
osakkeet, Metso Mineralsin yhtidiltd Metso-konsernin emoyhtidlle tai taltd Metso Mineralsin yhtidille tapahtuva
osingonjako tai muu voitonjako seka sisaisistd uudelleenjarjestelyistd johtuvat muutokset, esitetddn yhdistellyssa
rahavirtalaskelmassa erien ”Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ’Oman pddoman ehtoinen rahoitus, Metso-konserni”
alla sekd yhdistellyssd oman pddoman muutoslaskelmassa erien ”Osingot”, “Muutokset sijoitetussa omassa padomassa” ja
”Nettomuutos verokonsernien purkamisesta” alla.

N&mé carve-out-tilinpdatokset esitetddn euroina, joka on Metso Mineralsin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Metso Mineralsiin kuuluvilla liiketoimintayksikdilla on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden tuloksen ja oman
padoman muuntamisesta syntyvat muuntoerot kirjataan omaan pddomaan, ja niiden muutokset esitetddn omassa paddomassa
erillisend muuntoero-eréna.

Konsernitason kulut, yhteisten palveluyksikdiden kulut ja ulkomaisten holding-yhtididen kulut

Metso-konsernin emoyhtié on vastannut Metso-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-tilinpaatosta
laadittaessa osa Metso-konsernin emoyhtion edelleenlaskuttamattomista yhteisista tuotto- ja kulueristd, mukaan lukien
kaikkien Metso Mineralsille kohdistettavien padkonttoritoimintojen hallinto- ja henkildstékulut, on kohdistettu Metso
Mineralsille. Yhteisid toimintoja ovat konsernihallinto, henkildstéhallinto, viestintd ja sijoittajasuhteet, talous,
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veropalvelut, konsernirahoitus, lakipalvelut sekd strategiatoiminnot. Nama4 tuotto- ja kuluerdt on kohdistettu p&aasiassa
henkiloméadrén perusteella, ja johto katsoo tdmén olevan asianmukainen kohdistusperuste.

Metson yhteisia palveluja tuottaneet yhtiét ja ulkomaiset holding-yhtiét ovat aiemmin veloittaneet Metso-konsernin
yhtioilta kulut, jotka ovat syntyneet néille suoritetuista palveluista. Naihin palveluihin kuuluvat liiketoiminnan tukipalvelut,
henkilostéhallinto, tietotekniikka, rahoitus ja laskentatoimi, viestintd, lakipalvelut sek& veropalvelut. Suurin osa menoista
on siséllytetty carve-out-tilinpaatokseen aiemmin veloitettujen kustannusten perustella.

Metso-konsernissa aiemmin voimassa olleet jarjestelyt ovat vaikuttaneet ndihin kohdistettuihin tuotto- ja kulueriin, eivatka
ne valttdmatta kuvaa Metso Mineralsin osalta tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

Elakkeet

Elékkeitd ja muita tydsuhteen paattymisen jélkeisid etuuksia koskevat jérjestelyt ja niitd vastaava osuus jarjestelyihin
kuuluvista veloista, varoista, koroista ja tydsuoritukseen perustuvista menoista sisaltyvét carve-out-tilinpadtokseen Metso
Mineralsin kunkin tytaryrityksen omien erillisten etuusjarjestelyjen mukaisesti. Liséksi tdéhé&n carve-out-tilinpadtkseen on
kohdistettu osuus Metson johtoryhmélle otettujen lisdeldkevakuutusten kustannuksista.

Osakeperusteiset maksut

Metso Mineralsin avainhenkilot ovat aiemmin osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjérjestelmiin. Carve-out-
tilinp&atokseen on kohdistettu tdhan liittyen osuus Metson kirjaamista henkiléstomenoista jarjestelmiin osallistuneiden
Metso Mineralsin tydntekijoiden todellisen lukumaaran perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt allokoinnit
eivat valttdmattda kuvaa kuluja, joita Metso Mineralsin avainhenkilGille jakautumisen jéalkeen luotavista
kannustinjérjestelmisté aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus

Kassanhallinta on keskitetty, ja Metso hallinnoi konsernin rahoitustarpeita padasiassa konsernitilijarjestelyja ja likvideja
varoja kayttden. Likvidit varat muodostuvat talletuksista ja sijoituksista, joiden maturiteetti on alle 12 kuukautta.
Konsernitilijarjestelyt kattavat kaikki tdrkeimmat maantieteelliset alueet, ja Metso Oyj osallistuu niihin aina, kun se on
paikallisen lainsdddannén mukaan mahdollista.

Metso Mineralsin rahavarat koostuvat juridisten yksikkdjen kassavaroista sek& konsernitilien hallinnoijilla olevien
konsernitilien saldoista. Liséksi carve-out-tilinpaatokseen on sisallytetty ne konsernitilisaamiset ja -velat, jotka selvitetaan
osittaisjakautumisen yhteydessa. Kyseiset konsernitilisaamiset ja -velat on esitetty lyhytaikaisina lahipiirisaamisina ja
-velkoina.

Metso-konsernin ulkoinen rahoitus on padosin keskitetty Metson emoyhtidon. Tytaryhtididen kayttdpadomatarvetta on
konsernitilijarjestelyjen lisaksi tdytetty péadasiassa konsernin sisdisilla lainoilla. Liséksi muutamat Metso-konserniin
kuuluvat yritykset ovat hankkineet rahoitusta suoraan ulkopuolisilta pankeilta. Kaikki Metso Minerals -yksikdiden
konsernin sisdiset lainat Metson emoyhti6lta on eliminoitu tassa carve-out-tilinpaatoksessd Metso Mineralsin emoyhtidlle
allokoitua vastaavaa konsernin sisdista saamista vastaan. Lisdksi muutama Metso Minerals -yhtié on rahoitettu suoraan
ulkoisilla pankkilainoilla.

Carve-out-tilinpaatds siséltaa jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso Oyj:sté eriytettavat Metso Mineralsin nykyiset
ulkopuoliset rahoitusjarjestelyt ja niihin liittyvat korkokulut, jotka koostuvat padasiassa joukkovelkakirjalainoista ja
rahoituslaitosveloista. Lisaksi carve-out-tilinpdatds sisaltéa tiettyjen Metso Mineralsin tytaryhtididen ulkoiset velat ja
niihin liittyvat korkokulut.

Johdannaisinstrumentit

Carve-out-tilinpaatokseen on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion tekemét ulkoiset johdannaissopimukset, jotka
vastaavat Minerals-liiketoimintaan kuuluvien yhtididen Metso-konsernin emoyhtion kanssa tekemid sisdisia
johdannaissopimuksia. Namé& johdannaisinstrumentit koostuvat valuuttatermiineista ja sdéhkoétermiineista. Liséksi carve-
out-tilinp&toksiin on kohdistettu jakautumisessa Metso Mineralsille siirtyvien velkajérjestelyjen suojaamiseen liittyvat
korkojohdannaiset.

Liséksi carve-out-tilinpddtokseen on kohdistettu osuus johdannaissopimuksista, joita Metso on kayttanyt
valuuttamddrdisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja pankkitilien, suojaamiseen emoyhtitn tasolla.
Kohdistaminen on tapahtunut siind suhteessa, mik& on Metso Mineralsin osuus suojattavalle riskille alttiista kohteesta,
mukaan lukien Metso Minerals -yhtididen kassavarat, saamiset ja lainat.
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Tuloverot

Metso Mineralsiin kuuluvat juridiset yksikot ovat toimineet carve-out-tilinpaatoksessa esitetyilla tilikausilla erillisind
verotusyksikdind. Néaiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetddn carve-out-tilinpaatoksissa
toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Metso Minerals -yhtidt ovat aiemmin kuuluneet Metson juridisiin yksikoéihin, joihin siséltyy my6s muita kuin Metso
Mineralsin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Metso
Mineralsiin kuulumaton Metso-konsernin yhtié. Nama Metso Minerals -yhti6t eivat ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettavilta tilikausilta. Tassa carve-out-tilinpaatoksessa esitettavat verokulut on madritetty yhtiokohtaisesti ikdan kuin
Metso Minerals -yhti6t olisivat erillisia verotusyksikoitakohteita paaasiallisissa toimintamaissaan.

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvina veroina esitettdvd maard on kunkin yhtioén kyseista tilikautta koskevan
hypoteettisen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on Kkirjattu carve-out-
tilinpaatokseen tilikauden verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka on Kirjattu
sijoitettuun padomaan. Tehtyaan laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Metso Minerals -yhti6
on kirjannut laskennalliset verot valiaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvistd tappioista, jotka se voisi vahentaa
hypoteettisessa veroilmoituksessaan. Véliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun tallaisia eroja esiintyy.

Yhdistellyn rahavirtalaskelman erd “Maksetut verot” kuvaa carve-out-yksikdiden veroilmoitusten mukaisia maksettavia
veroja. Kun veroon ei historiallisesti liity maksua, esitetddn se saatuna tai maksettuna rahavirtana Metso-konsernilta oman
padoman erdssd. Téllaiset suoritukset on esitetty yhdistellyn rahavirtalaskelman erdssd ”Sijoitetun oman pdioman
nettomuutos, Metso-konserni”.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivat vélttdmétta kuvaa tulevaisuudessa syntyvia verokuluja.
Takaukset ja ehdolliset velat

Metso-konsernin emoyhtid on antanut takauksia tytaryhtididensé puolesta ndiden tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen.
Tahén carve-out-tilinpdatdkseen on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtidn takausvastuut, jotka liittyvat Metso
Mineralsiin.

Osakekohtainen tulos

Koska carve-out-tilinpaatds on laadittu carve-out perusteella, osakekohtaista tulosta ei ole mahdollista maarittdd. Metso
Mineralsilla ei ole ollut osakep&d&domaa, eiké sille voida kohdistaa osaa Metson ulkona olevista osakkeista. Naista syista
johto katsoo, ettei carve-out-lukujen perusteella laskettava osakekohtainen tulos kuvaisi toteutunutta osakekohtaista tulosta
oikein, joten IAS 33 ”Osakekohtainen tulos” -sddnndksen vaatimusta ei ole taytetty.

Johdon harkintaa edellyttéavat arviot ja oletukset

Néiden carve-out-taloudellisten tietojen laatiminen on edellyttdnyt johdolta arvioiden tekemisté ja harkintaan perustuvia
ratkaisuja, jotka vaikuttavat carve-out-taloudellisissa tiedoissa esitettaviin lukuihin seka liitetietoihin. Ne vaikuttavat carve-
out-taloudellisissa tiedoissa sovellettuihin laatimisperiaatteisiin sekd varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen esitettaviin
maéariin. Toteutuva tulos voi poiketa ndista arvioista ja oletuksista.
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Varat ja velat, joihin liittyvét arviot ja oletukset ovat merkittdvida Metso Mineralsin carve-out-tilinpaéatdksen kannalta, on
esitetty seuraavissa liitetiedoissa:

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset Liite
Carve-0out-1aadintaPEriAALtEEL ....... ..ottt sttt ettt b e bbb e e e neere e Laatimisperusta
TGV T ) (o TS PRPRROR 1.2
OSAKEPEIUSTEISET MAKSUL ......veivitiitiieiete ettt ettt e et ettt e et et e e b e e be e b e s b et et e seenseteebeebe st e sbe s enseseeneetens 1.6
QLT LL0) =] (o) SO OO SO P PSPPSR 1.8
IMIYYNEISAAMISEE ...ttt sttt a et e b et e s b e b e s e st e beeheebe e b e s b e s et e seeseebeebeebesbe b e e ensereanears 2.2
IMIUULE SBAMISEE +...e.tevtetet ettt bbb bbb e b ekt b st e b bt et bt et ek en e et et e nnene e 2.3
R 2 T a1 (o o] 14T VST 11U PSUTRSPPI 24
VATAUKSEL. ... ettt ettt et e et et e e at e s b e et e e teeRb e s b e e s e e s teeR b e abe e s e e s ReeReeeRe e e e e teenteeReeeeereenteaneenrenreens 2.6
ELAKEVEIVOITIEEL ... .ottt et et e b e s bt et e s te et e s ae e b e e te et e sas e testeentesaeeseeareentesneeseenteens 2.7
Liikearvo ja muut aineettomat OMAISUUSEIEAL ............oiuerieieieeiiee ettt sbe e se e eresneeeas 3.1
ATNEEITISET OMAISUUSEIAL. ... vttt ettt bbbt e b et b et bbb st bt ettt e 3.2
KAY TEOOIKEUSOMAISUUS. ... cveevrevetitestetetest ettt te st et st e et e st e te e b et e st e b e s e st eseebeebe et et et enteseesseteabeabesbebe e ensereanears 34

Metso Mineralsin carve-out-tilinp&atoksen laatimisperiaatteet on esitetty tarkemmin aiheittain kyseisen liitetiedon
yhteydessé.
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1. Metso Mineralsin taloudellinen kehitys

1.1 Raportointisegmentit

Laatimisperiaate

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmélle operatiiviselle paatoksentekijélle toimitettavan
siséisen raportoinnin kanssa. Metso Mineralsin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan yhtené rapotoitavana segmentting,
ja Metson hallitus on Metso Mineralsin ylimpéna operatiivisena péatoksentekijana tehnyt operatiiviset paatokset Metso
Minerals -konsernin tasolla. Metso Minerals ei ole yhdistanyt toimintasegmenttejé, ja ndin ollen Metso Minerals on
raportoitava toimintasegmentti. Segmenttiraportoinnissa sovellettavat kirjausperiaatteet ovat yhtenevaiset konsernin
tilinpaatosperiaatteiden kanssa.

Segmentin taloudellista suorituskykyé mitataan tunnusluvulla liikevoitto/-tappio (EBIT). Lisaksi Metso Minerals kaytta
vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoiminnan kehittymistd ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien valilla: "tulos ennen rahoituserié, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja (EBITA), oikaistu".
Oikaisueria ovat kapasiteetin sopeuttamiskulut, immateriaalioikeuksiin liittyneiden oikeudenkayntien lopputulemat,
toimintojen luovutusvoitot ja -tappiot sekd muut epatavanomaiset erdt. Segmenttitiedoissa esitetdan oikaisuerien
nettovaikutus luonteensa mukaisesti hankinnan ja valmistuksen kuluihin, myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin seka
liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Namé vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét kuitenkaan korvaa IFRS:n mukaan
raportoituja tunnuslukuja.

Carve-out-periaate

Carve-out raportointirakenteessa on yksi segmentti: Minerals (mineraalienkasittely), joka siséltaa kaivos-,
kivenmurskaus-, kierrdtys- ja pumput -liiketoiminnat. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu Metso-
konserniin kuuluva yhti6 ja joita on aiemmin késitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin lisdisind liiketoimina, on
késitelty l&hipiiritapahtumina ja esitetty erdssa Konsernihallinto ja carve-out-erét.

Konsernirakenne

Metso Minerals on kestévien teknologioiden ja palveluiden kansainvélinen toimittaja kaivos-, kivenmurskaus, kierrétys- ja
prosessitoimialoille.

Minerals-segmentti toimittaa teknologiaa, prosessiratkaisuja, laitteita seka niihin liittyvid palveluja kivenmurskaukseen,
kaivostoimintaan, mineraalien prosessointiin sekd metallin ja jatteen kierratykseen.

Keskitetyt palvelut ja carve-out-erat kasittad keskitetyt konsernifunktiot kuten rahoitus ja verotus seka palvelukeskukset
ja konsernin holding-yhtiot.

Segmentin varoihin luetaan aineettomat ja aineelliset omaisuuserat, sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin,
vaihto-omaisuus sekéd korottomat liiketoimintaan liittyvét saatavat. Segmenttien varoihin ei siséllytetd korollisia varoja,
kuten likvideja varoja ja pankkisaamisia eikd tuloverosaamisia tai laskennallisia verosaamisia, jotka esitetdén osana
konsernihallinnon ja carve-out-erien varoja.

Segmentin velkoihin kuuluvat korottomat liiketoimintaan liittyvat velat. Tuloverovelat, laskennalliset verovelat ja
korolliset velat siséltyvét konsernihallinnon ja carve-out-erien velkoihin.

Rahavirtalaskelmaan vaikuttamattomat arvonalennukset sisaltavat saatavien ja vaihto-omaisuuden, aineettomien ja
aineellisten omaisuuserien sek& muiden varojen arvonalennukset.

Bruttoinvestoinnit kasittavat investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin, osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
sekd yrityshankinnat.
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Seuraavissa taulukoissa annetaan segmenttikohtaiset tiedot vuosilta 2019 ja 2018.

Milj. euroa
2019
LITKEVAINTO ..o

Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) et
% liikevaihdosta....
Oikaistu EBITA ......
% liikevaihdosta....
OIKaiStU EBITDA......coei et
% lIKeVAINAOSEA. ......ccveieiicicce e
Liikevoitto/-tappio
%0 [HHKEVAINAOSTA. .....veveveeiee s

Oikaisuerat harnkinnan ja valmistuksen kuluissa..........cc.ccoccvveveennins
Oikaisuerat myynnin ja hallinnon yleiskuluissa ............cc.ccooeveeiniennene
Oikaisuerdt liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa, netto...........
OIKAUISUBTAL .....c.eveeieeiesieteieie et

Aineettomien omaisuuserien PoiStot...........ccccevveveiiiesieievicceece
Aineellisten omaisuuserien poistot
Kayttooikeusomaisuuserien POiStOt...........oeeriverirreereinneenecenineenes

Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset ..............cccocvevvennene.
Bruttoinvestoinnit (Sisaltden yritySOStot) .........ccvvvervreiicinceninnenn,

Pitk&aikaiset KOrottomat Varat ...........ccoceeereienneriseienec e
Lyhytaikaiset korottomat varat
Korolliset saatavat.........cc.ccoerrerernnene

Verosaamiset ja laskennalliset verosaamiset
LIKVIQIT VAIAL.....ccieieiieieicieees e
Varat YhteENSA..........cooiiiiieec e

KOrottomat VEIAL...........ccviveirieiiieices s
Verovelat ja laskennallinen verovelka...........c.ccccooviiennnciniennne,
KOTOIISEt VEIAL ..o
Velat YNTEENSE. ......cciiiiiiiiiee e

SItOULUNUL PAAOMAL. ...
Sitoutunut pd&doma, MetS0-KONSErNI .........cccevverieinieniienese e
Saadut tilaukset
THAUSKANTA .....ccvviiriiciie ettt e

Keskitetyt

palvelut ja Metso Minerals

Minerals carve-out-erat yhteensa
2976 0 2976
359,2 -18,0 341,2
12,1 n/a 11,5
380,7 -3,6 377,1
12,8 n/a 12,7
4344 -2,1 432,2
14,6 n/a 14,5
349,9 -24,6 325,2
11,8 n/a 10,9
-11,4 - -11,4
-5,5 -14,4 -19,9
-4,6 - -4,6
-215 -14,4 -35,9
-9 -7 -16
-32 0 -32
-22 -1 -23
6 - 6
341 1 342
1124 13 1138
1793 145 1938
- 56 56
- 152 152
- 173 173
2917 540 3457
1 004 84 1088
- 113 113
- 1001 1001
1004 1198 2202
1904 307 2211
9 35 44
3009 - 3009
1408 - 1408

! Arvonalennukset ja arvonalennusten peruutukset aineettomista ja aineellisista omaisuuseristé, vaihto-omaisuudesta ja myyntisaamisista
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Keskitetyt
palvelut ja Metso Minerals
Milj. euroa Minerals carve-out-erat yhteensa
2018
LITKEVAINTO ... 2581 0 2581
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(== L RS 291,0 -7,6 283,44
% liikevaihdosta.... 11,3 n/a 11,0
Oikaistu EBITA ...... 291,0 -7,6 2834
% liikevaihdosta.... 11,3 n/a 11,0
Oikaistu EBITDA......... 321,2 -7,3 3139
% liikevaihdosta...... 12,4 n/a 12,2
Liikevoitto/-tappio ...... 283,2 -15,6 267,6
00 HKEVAINAOSTA. .......vveeicie e 11,0 n/a 10,4
OiKaiSUErat YNtEENSA. ......ceiiiviieicicr et - - -
Aineettomien omaisuuserien PoiStot............cccevveveiiienienevicierece -8 -8 -16
Aineellisten omaisuuserien PoiStot.........cccccevvevveieiisesesesicieeceee s -30 0 -30
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset ...........ccccocovviviiennne 6 0 5
Bruttoinvestoinnit (Sisaltden yritySOStot) ........ocovvverirevicinieninienn, 86 2 88
Pitk&aikaiset KOrottomat varat ...........ccoeeeeereenserineienec e 766 14 779
Lyhytaikaiset korottomat varat 1488 176 1664
Korolliset saatavat.........cc.cccerrerernnene - 89 89
Verosaamiset ja laskennalliset verosaamiset - 102 102
LIKVIOTE VAIBE.......vocvces ettt estes s esseneesensen e enaensesenens - 345 345
VArat YREENSE ...ttt 2254 725 2979
KOrottomat VEIAL..........cooviveiiieinieeeiees s 975 64 1039
Verovelat ja laskennallinen verovelka.............cccccooeviiennncinicnnne, - 84 84
KOFOISEE VEIAL .........covecveescvecee et e - 673 673
VElAt YREEENSH. ..ottt 975 821 1796
SIEOUTUNUE PAAOMAL......eeeveriieiieice e 1272 396 1668
Sitoutunut pdaoma, MetSO-KONSEIMI ..........ccovieireineerseceeeeae 7 182 188
Saadut tilaukset 2871 - 2871
THAUSKANTA ... 1411 - 1411

Maantieteelliset tiedot

Laatimisperiaate

Metso Minerals esittdd liikevaihdon maantieteellisen jaon asiakkaiden sijaintimaan mukaan. Pitkaaikaiset varat ja
bruttoinvestoinnit esitetddn varojen sijaintimaan mukaisesti.

Metso Minerals tarjoaa palveluja maantieteellisesti laaja-alaisesti ja toimii yli 50 maassa. Pddmarkkina-alueita ovat
Eurooppa ja Pohjois-Amerikka, jotka muodostavat noin 47 prosenttia liikevaihdosta. Metsolla on tuotantoa kaikilla
asutuilla mantereilla.

Liikevaihto kohdemaittain

Milj. euroa 2019 2018

SUOIM -ttt e bbb bbb bbbttt bbbttt 66 61
LY LTIV U o o] o] o - FO PO PR PR PPRPPPR 717 617
Pohjois-Amerikka 507 403
Eteld- Ja VAI-AMEITKKE ..o 669 567
ASIA [ TYYNENMEIEN BIUE ..ottt b ettt b et see b nan 795 696
ATFIKKA JA LANI-IA . ..veviniiiieee bbbt 223 236
LITKEVAINTO ..ot 2976 2581
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Metson vienti Suomesta kohdemaittain, mukaan lukien konsernin sisainen liikevaihto

Milj. euroa

[T o o] o] oF- WU PO T PR UTURPPR PR
PORJOIS-AMEIIKKA. ......cvivieiicticiectc ettt nn
Eteld- Ja VAII-AMEITKKE ..ot s
Aasia ja TYYNENMEIEN AIUE ......c.ovieiiiiiieie ettt sttt b et st sbennan
AFFIKKA Ja LARI-TTA. ..o et

R 1 TR 7 WP

Pitk&aikaiset varat sijaintimaan mukaisesti

Milj. euroa

LAY [T =IO oo o] o T O PPPTPPOTRPN
PORJOIS-AMEIIKKA. ... oottt ettt re s
Etela- Ja VAIIFAMEIKKA ......cooiviiviiiiccc et
AaSia Ja TYYNENMEIEN AIUE ..ottt se et besee e nean
F N L T W I T - TSP SR
KOhdiStamattOMAL BAL .........oveerieeiieeieie e ettt

1 L] 1T U PTRRTOY

Edelld esitetyn taulukon pitkdaikaiset

varat

koostuvat

aineettomista

ja

2019 2018
212 166
78 83
31 23
110 108
32 33
464 413
2019 2018
79 75
111 89
99 41
74 53
150 101
8 11
747 584
1268 954
aineellisista  omaisuuserista

kéyttdoikeusomaisuuserista, sijoituksista osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin, pitk&aikaisista rahoitusvaroista sekd muista
korottomista pitkdaikaisista varoista. Kohdistamattomat erat sisdltavat padosin liikearvoa ja muita yrityshankintojen
yhteydessé kdypéan arvoon arvostamisessa syntyneitd omaisuuserid, joita ei ole viety tytaryhtididen Kirjanpitoon.

Bruttoinvestoinnit sijaintimaan mukaisesti

EUR million

IMIUU BUFOOPPE. ¢ ettt ettt sb bbb b et e et bt et st e e nas
PONJOIS-AMEITKKA. ... .ottt sttt sbe b ean
Etela- Ja VAII-AMEITKKA .....ocuiiieiieee ettt
AaSia Ja TYYNENMEIEN AIUE ......ovivieiiiiieeiti ettt be st see b nean
ATTIKKE JA LANI-TE . ....cveeiec b

N L] 1T U PRRRTRTOY

2019 2018

10 5
14 10

9 3
17 9
37 27

2 4
89 59

Bruttoinvestoinnit siséltavat investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin, osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin.
Kéyttdoikeusomaisuuserid ei lueta mukaan bruttoinvestointeihin.
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1.2. Liikevaihto

Laatimisperiaate

Metso Minerals soveltaa IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardia. Metso Minerals on soveltanut samoja
kirjanpitoperiaatteita ja Kkirjanpitoarvoja (yhdistdminen) néihin carve-out-tilinp&atoksiin kuin Metso-konserni.
Myyntituotto Kirjataan siihen maardén saakka, joka odotetaan saatavan asiakkailta tuotteen tai palvelun luovuttamisen
vastikkeena. Myyntituotto kirjataan, kun joko méaérdysvalta tuotteeseen on siirtynyt tai palvelu on luovutettu asiakkaalle.
Tuotoksi kirjaaminen tapahtuu joko kerralla yhtend ajankohtana tai véhitellen ajan kuluessa.

Metso Mineralsin toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja kulutus- ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun
madrdysvalta siirtyy asiakkaalle, eli yleensa toimituksen tai kdyttdonoton perusteella. Myynti jakelijoille tuloutetaan
toimitusten perusteella, kun jakelija ei toimi agenttina. Jos jakelija toimii agenttina, myynti tuloutetaan vasta, kun laite
toimitetaan loppuasiakkaalle.

Metso Mineralsin toimittaessa laajoja jarjestelma- ja laitetoimituksia, joissa tuotetulla omaisuuseralla ei ole vaihtoehtoista
kéyttoa ja Metso Mineralsilla on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta suoritteesta, myyntituotto kirjataan ajan kuluessa.
Tuloutus ajan kuluessa perustuu arvioituun kokonaistuottoon, kustannuksiin ja tuottomarginaaliin. Metso Minerals
madrittdd valmiusasteen cost-to-cost -menetelmén avulla ja kirjaa myyntituoton ja bruttovoiton suhteuttamalla kertyneet
kustannukset toimitussopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Tdman menetelmén nédhdéén kuvaavan parhaiten
suoritevelvoitteen tayttymistd. Ennakoitua laskutusta, kuluja ja tuottoja seka toimitusaikataulua tarkistetaan séénndllisesti
toimituksen valmistusaikana. Ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset sekd mahdollinen toimituksen ennustettavissa oleva
kokonaistappio kirjataan sill& kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

Myyntituotto  palvelusopimuksista  kirjataan, kun palvelu on suoritettu. Kiintedhintaisissa pitk&aikaisissa
palvelusopimuksissa myyntituotto kirjataan ajan kuluessa, koska asiakas vastaanottaa suoritevelvoitteen samaan aikaan
kuin se suoritetaan. Valmiusaste maéritetddn suhteuttamalla kertyneet kustannukset palvelusopimuksen ennakoituihin
kokonaiskustannuksiin. Ennakoituja kokonaiskustannuksia tarkistetaan sadnnollisesti sopimuksen voimassaoloaikana.
Ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset ja mahdollinen sopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio Kirjataan silla
kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu voimassaoleviin hintalistoihin, myyntituotto suoritetusta
palvelusta kirjataan siihen mé&ar&én asti, kun Metso Mineralsilla on oikeus laskuttaa asiakasta. Lyhytaikaisissa
palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu sopimuksen mukaiseen kiinted&n hintaan, myyntituotto kirjataan suoritetun
palvelun ja laskutuksen perusteella.

Asiakassopimuksiin saattaa sisaltyd lupauksia asiakkaille, kuten toimitusten viivéstyssakot, alennukset ja tuotteiden
palautusoikeudet. Téllaisten lupausten vaikutus arvioidaan sopimuskohtaisesti ja myyntituotoksi kirjataan vain maéaré,
johon Metso Mineralsilla on sopimuksen mukaan oikeus. Myds asiakkaan luottokelpoisuutta ja Metso Mineralsin kykyéa
saada sovittu maksusuoritus arvioidaan lapi sopimusten voimassaoloajan. Normaalia kaytantdd laajemmat takuut
késitellaén erillisena suoritevelvoitteena ja niihin liittyvd sopimushinnan osuus tuloutetaan silloin, kun suoritevelvoite
taytetaan.

Metso Minerals tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta. Soveltaen IFRS 15 mukaista mahdollisuutta,
ennakoiden ei katsota siséltdvan rahoituskomponenttia, koska niiden maksuaikataulu sovitaan seuraamaan l&heisesti
suoritevelvoitteiden tayttdmista.
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Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Myyntituoton kirjaaminen yhtend ajankohtana saattaa edellyttdd johdon arviointia siitd, milloin kontrolli on siirtynyt
asiakkaalle, vaikuttaen siten myyntituoton Kirjausajankohtaan. Arvioinnin perustana ovat paaasiassa sopimuksen
toimitusehdot ja paikallinen lainsaadantd. Asiakassopimukset, jotka siséltavat ehtoja alennuksista, viivastyssakoista,
oikeudesta palauttaa tuotteita tai laajennetuista takauksista, edellyttdvat johdon arviointia lupausten mahdollisesta
vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen tuottoon. Arviointi perustuu aikaisempaan kokemukseen ja yleisiin
markkinaolosuhteisiin ja niiden nakymiin.

Myyntituoton kirjaaminen ajan kuluessa edellyttaa johdon harkintaa kokonaistuottojen, kulujen, marginaalin ja kassavirran
arvioimisessa sopimuksen velvoitteiden tayttdmiseksi. Valmiusasteen ja kulloinkin tuloutettavan katteen maarittdminen
sekd sopimuksen loppuunsaattamiseen vaadittavaien kustannusten arviointi edellyttdd harkintaa lapi sopimuksen
voimassaoloajan. Erityisen huolellista harkintaa vaativat mahdolliset tappiollisten sopimusten loppuunsaattamiseksi
vaadittavien kustannusten arviointi. Yleisten markkinaolosuhteiden muutokset ja niiden mahdollinen vaikutus
asiakassopimuksiin vaativat myds johdon harkintaa. Asiakkaan luottokelpoisuutta ja maksukykyisyytté arvioidaan ennen
sopimusten solmimista, kuitenkin maksuhdirioitd saattaa ilmetd sopimuksen aikana, jolloin vaaditaan johdon arviointia
niiden vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen tuottoon.

Valuuttamaaraisten sitovien sopimusten suojaus

Metso Mineralsin suojauskéytdnndn mukaisesti yksikdiden pitdd suojata valuuttariskinsg, kun niill4 on sitova sopimus
muussa kuin omassa toimintavaluutassaan. Kun sitova sopimus tuloutetaan ajan kuluessa, siihen sovelletaan
suojauslaskentaa, ja suojausinstrumentin vaikutus kirjataan laajan tuloksen eriin, kunnes sopimus on tuloutettu. Vaikka
Metso Minerals on maéritellyt sitovan sopimuksen tunnusmerkit, tulouttamattoman sitoumuksen lopullinen toteutuminen
riippuu myos seikoista, joihin Metso Mineralsin johto ei voi vaikuttaa, ja joita ei voi ennustaa suojausta tehtdessa. Téllainen
tekija voi olla muutos markkinatilanteessa, jonka vuoksi sopimusosapuoli siirtda sitoumuksen toteutusaikataulua tai peruu
sopimuksen. Mahdollisuuksien mukaan johto pyrki siséllyttdmaan sopimuksiin lausekkeita, jotka vahentévat epasuotuisien
tapahtumien vaikutusta tulokseen.

Liikevaihdon jaottelu
Milj. euroa 2019 2018
LITKEVAINTO, UIKOINEBN. ... eveie ittt ettt ettt e et e s ettt e e st eeseate e e s eab e e s sabeeesesbaeesaabesssbasesssbeeessabeeesaseeessse 2976 2581
LiTKEVAINTO, MEESO-KONSEIM ... .evveeeeeeeeeet et ee e eeee oot eee e ee et et et et eee e e e eeeeeeeeeeeeee et eseseeseseeseeeeesesesaseeseseseneas 0 0
TRV U111 YOO OO 2976 2581

Ulkoinen liikevaihto luokittain

Milj. euroa 2019 2018

PaIVEIUIAEN MYYNTI ...ttt sttt ettt et st e st e et e st et e ebeebesbe b e e eneereaneatas 1815 1644
Projektien, laitteiden ja tavaroiden MYYNTi...........cccceieuiiieireice et 1161 936
LIKEVAINTO ...ttt sttt ettt e n et 2976 2581

Ulkoinen liikevaihto kohdemaittain

Mll] euroa 2019 2018
SUOIMI .ttt bbb bbb st e bbbt bt b H e s e R £ e Rt e b e bbb e b e e e Rt b e Rt Rt bt b et e et et 66 61
IMIUU BUFOOPPE. .t bbbttt b et b et b e et sb et e b 717 617
PONJOIS-AMEITKKA. ...t bbbttt b bbb e ene b enes 507 403
Etela- Ja VAIISAMEITKKA .....oeiiieceieeeee ettt ettt et et e nennas 669 567
AaSIa Ja TYYNENMEIEN AIUE ..ottt ettt ettt et e sb et et e se e st tesbesbesbebe st eneereaneanas 795 696
AFKKA JA LANITA ..o ettt e s en s s st 223 236
LITKEVRINTD ....vovovvvcvvsseecesss s 2976 2581
Ulkoinen liikevaihto tuloutusajankohdan mukaan

Milj. euroa 2019 2018
YHEENE JANKONTANA ..ottt sttt b e b e e et ebe b 2 485 2220
AAJAN KUIUESSA ...ttt ettt en et e s et s et et n et et an s et et en st enten st s an et et en et ntanens 491 360
LITKEVAINTO 1....... s 2976 2581
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Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat

Milj. euroa 2019 2018

LY YA L ESTo L 4TS OSSOSO 577 493
Myyntisaamiset, MetSO-KONSEIMI..........ciiiiiiiieieee ettt ettt st e e s eeas 10 8
AsiakassopimUKSIIN PEFUSTUVAL VATAL .........oueieieieieieiic ettt sttt ettt see b e e e resneanas 87 82
SAAAUL BNNAKOT ...t b bttt bbbttt b bttt 189 189

Asiakassopimuksiin perustuvat velat ja saadut ennakot Kirjataan vuosittain liikevaihdoksi padosin seuraavan vuoden
aikana.

Standardoitujen laitteiden, venttiilien ja pumppujen seké kulutus- ja varaosien laskutus tapahtuu toimituksen ja asiakkaan
hyvdksynnan perusteella. Laajojen jérjestelmd- ja laitetoimitusten sekd pitk&aikaisten palvelusopimusten
laskutusaikataulusta sovitaan asiakassopimuksissa. Lyhytaikaiset palvelusopimukset laskutetaan, kun palvelu on suoritettu.

Myyntisaamiset perustuvat asiakaslaskutukseen ja niiden keskiméaarainen maksuehto on 30-90 paivaa. Yrityshankinnat
vuonna 2019 aiheuttivat myyntisaamisten lisaystd 56 miljoonaa euroa (10 miljoonaa euroa vuonna 2018) ja yritysmyynnit
vuonna 2019 vahennysta 15 miljoonaa euroa, katso liitetieto 5.5. Myyntisaamisista kirjattu luottotappiovaraus on esitetty
liitetiedossa 2.2.

Laajojen jarjestelma- ja laitetoimitusten ja pitkdaikaisten palvelujen sopimukset ovat pédéasiassa Kiintedhintaisia, ja
asiakasta laskutetaan sopimuksen mukaisen aikataulun perusteella. Silloin kun Metso Mineralsin suoritevelvoitteen
tayttaminen ylittda laskutuksen maéran, Kirjattu summa esitetddn Asiakassopimuksiin perustuvat varat erdssé. Silloin kun
laskutuksen maéra ylittdd Metso Mineralsin suoritevelvoitteen tdyttdmisen maéran, Kirjattu summa esitetdén
Asiakassopimuksiin perustuvat velat -erdssa.

Saadut ennakot ovat asiakkaiden ennakkoon maksamia suorituksia. Tyypillisesti ennakoita saadaan pitkékestoisissa
laajoissa jarjestelma- ja laitetoimituksissa.

Muutos saamisissa ja veloissa asiakkailta sekd saaduissa ennakoissa aiheutuu vuoden 2019 liiketoiminnan volyymin
muutoksista edelliseen vuoteen verrattuna.

Jéljella olevat suoritevelvoitteet

Jaljellad olevat suoritevelvoitteet liittyvat ajan kuluessa tuloutettaviin laajoihin jarjestelma- ja laitetoimituksiin sekd
pitkaaikaisiin palvelusopimuksiin. Tilinp&atoshetkella jéljella olevat suoritevelvoitteet ovat noin 267 miljoonaa euroa, ja
ne tullaan olennaisilta osin tulouttamaan kahden seuraavan vuoden aikana.

Metso Mineralsin suoritevelvoitteet

Metso Mineralsin myynti muodostuu laite- ja prosessitekniikan kokonaistoimituksista, laitteista sekd ndihin liittyvista
palveluista. Padasialliset suoritevelvoitteet ovat seuraavat:

Laite- ja kulutus- ja varaosatoimitukset

Metso Mineralsin toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja kulutus- ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun
madrdysvalta siirtyy asiakkaalle, eli yleensa toimituksen tai kayttéonoton perusteella. Sopimukset saattavat sisaltad
lupauksia, kuten alennuksia, viivéstyssakkoja ja oikeus palauttaa toimitettuja tuotteita. N&iden lupausten vaikutus
myyntituottoon arvioidaan ja myynti tuloutetaan vain siihen maéraan saakka, kun Metso Minerals on oikeus vastikkeeseen.
Normaalia laajemmat takuut tuloutetaan erillisené suoritevelvoitteena, silloin kun ne suoritetaan.

Metso Minerals toimii yhteistydssd jakelijaverkon kanssa, erityisesti Kivenmurskauslaitteiden ja kierratyslaitteiden
toimituksissa. Nykyisten jakelijasopimusten perusteella myynti tuloutetaan silloin, kun Metso Minerals toimittaa laitteet
jakelijalle. Mahdolliset vuosialennukset seké oikeus palauttaa toimitettuja laitteita arvioidaan ja myynniksi kirjataan maara,
johon Metso Mineralsilla on oikeus.

Raataloidyt jarjestelma- ja laitetoimitukset

Metso Mineralsin toimittaessa laajoja jarjestelma- ja laitetoimituksia, joissa tuotetulla omaisuuserélld ei ole vaihtoehtoista
kéyttoa ja Metso Mineralsilla on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta suoritteesta, myyntituotto kirjataan ajan kuluessa.
Jokainen pitkdaikainen ja laaja jarjestelma- ja laitetoimitussopimus arvioidaan erikseen. Naissa sopimuksissa on yleensa
maédritelty asiakaskohtainen laaja yksi toimituskokonaisuus.

Asiakassopimuksiin saattaa sisdltyd lupauksia asiakkaille, kuten toimitusten viivastyssakot, alennukset ja tuotteiden
palautusoikeudet. Tallaisten lupausten vaikutus asiakkaalta saatavaan suorituksen arvioidaan sopimuskohtaisesti alussa ja
systemaattisesti koko sopimusajan. Myyntituotoksi kirjataan kulloinkin vain maérd, johon Metso Mineralsilla on
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sopimuksen mukaan oikeus. Metso Minerals tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta, jotka yleisesti eivét
sisélld rahoituskomponenttia, koska ennakoiden maksuaikataulu sovitaan seuraamaan l&heisesti suoritevelvoitteiden
tayttdmista.

Palvelusopimukset

Myyntituotto  palvelusopimuksista kirjataan, kun palvelu on suoritettu. Kiintedhintaisissa pitkaaikaisissa
palvelusopimuksissa myyntituotto Kirjataan ajan kuluessa. Valmiusaste maaritetdan suhteuttamalla kertyneet kustannukset
palvelusopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu
voimassaoleviin hintalistoihin, myyntituotto suoritetusta palvelusta kirjataan siihen méaaréaan asti, kun Metso Mineralsilla
on oikeus laskuttaa asiakasta. Palvelusopimuksiin liittyvia tyypillisid ehtoja ovat viivastyssakot, suoritusehtolausekkeet ja
oikeus palauttaa varaosia. Naiden vaikutus arvioidaan ja myynniksi Kirjataan maara, johon Metso Mineralsilla on oikeus.

Tarkeimmat asiakkaat

Metso-konsernilla ei vuosina 2019 eikd 2018 ollut yksittaista asiakasta, jonka tuotot olisivat olleet yli 10 prosenttia
konsernin liikevaihdosta.

1.3. Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Milj. euroa 2019 2018
Myynnin ja markKinoinnin KUIUE L............c.cooieiiiiiiieccees et -258 -215
Tutkimus- ja tuoteKehitySKUIUL, NELLO ..........ceiiiiiirieisece e -30 -23
DigitaliSAtiOKUIUL L.........cviieieiicieisice ettt -10 -9
HAHTINNON KUIUE L.ttt -210 -183
Myynnin ja hallinnon yleiSKUSTANNUKSEL .................oc.ovvveereeereeeereessesesseseeeeeeesseeseeesseeenees -508 -430

! Digitalisaatiokulut sisaltyvat yhdistetyssa tuloslaskelmassa myynnin ja markkinoinnin kuluihin seka hallinnon kustannuksiin. Digitalisaatiokulut
kasitellaén tutkimus- ja tuotekehityskuluina.

Laatimisperiaate

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan padsaantoisesti vuosikuluina, ja ne koostuvat palkoista, hallinnon
yleiskustannuksista, digitalisaatioinvestoinneista sekd aineellisten ja aineettomien omaisuuserien poistoista.
Tuotekehityskulut, jotka tayttavat IAS 38:n aktivointiedellytykset, Kirjataan taseeseen ja poistetaan kyseisen teknologian
todennékdisen taloudellisen pitoajan mukaisesti.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut

Milj. euroa 2019 2018

Tutkimus- ja tuotekehitySKUIUL YREEENSE ........cooveiriiiieiiiecs e -41 -32
INVESTOINNIT. ...ttt bbbttt b e bbb et et et sb et neenen 1 0
SAAAUL AVUSTUKSEL ...ttt bbbt bbb ettt b et nn s 0 0
POISIOL.....v.ev ettt ettt et s et ettt e et et s st s st s et et en et et en st en ettt ettt 0 0
Tutkimus- ja tuotekehitySKUIUE, NETEO ........cooiviiiiiiiiiiececee e 41 -32
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1.4. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Laatimisperiaate

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut sisaltavét tuottoja ja kuluja, joiden ei voida suoraan katsoa liittyvdn Metson
lilketoimintojen operatiiviseen toimintaan tai jotka syntyvét operatiiviseen toimintaan liittyvien ulkomaanrahanmaéréisten
rahoitusinstrumenttien, mukaan lukien termiinisopimukset, realisoitumattomista tai realisoituneista kéyvén arvon
muutoksista. Tallaisia eria ovat muun muassa merkittaviin uudelleenjarjestelyohjelmiin liittyvat kulut, omaisuuden
myyntivoitot ja -tappiot seka valuuttakurssierot lukuun ottamatta suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai rahoitustoimintaan
liittyvia kurssieroja. Lisdksi muissa tuotoissa ja kuluissa raportoidaan ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut, jotka
eivat perustu verotettavaan tuloon, eivatka voimassa oleviin verosopimuksiin.

Milj. euroa 2019 2018

Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myyntivoitot 0 2
VUOKFBEUOLOL ..ot 0 0
KUPSSIVOITOE L.ttt ettt ettt st s ettt e s e st b ebesess et st e teteneseseanna 55 62
IVUUE BUOTOT. ...ttt ettt ettt en et en e st e st et ene st es et et ne st en s 6 4
Liiketoiminnan muut tUOtOt YRTEENSA .........ccecviiviiiieic e e 61 68
Myyntitappiot yritySmyynneista............ccccecevvevrerineriivennnns -2 -
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myyntitappiot .... 0 0
Arvonalennukset aineettomista ja aineellisista OMaiSUUSEISta.............ecvrveirienneriniiseeees -7 -1
KUPSSTEAPPIOT ..ottt ettt ettt ettt et bbb b s snanaeseaenas -75 -79
IMIUUE KUTUE <.ttt ettt et sn ettt en st en et -3 -4
Liiketoiminnan muut KUIUE YRTEENSA ..........c..cvvveeeeeeeeeeeeeceet ettt -86 -84
Liiketoiminnan muut tUOTOT ja KUIUE, NELEO...............ovverereeeereereseeeeseeeeseeeeseseseeeseeeeseeeseseee -25 -16

1 Sisaltaa myyntisaamisista ja ostoveloista seké niihin liittyvista johdannaisista syntyneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.

1.5. Henkildstokulut ja henkildston lukumaara

Laatimisperiaate
Carve-out-periaate

Téssé carve-out-tilinpaatoksessa Metson johdolle maksetuista palkoista ja palkkioista on allokoitu heidan tydpanoksestaan
Metso Minerals -liiketoiminnalle sit4 vastaava osuus, jonka on arvoitu olleen 75 prosenttia kokonaispalkkiosta. Taté
allokointia ei voi pitdd suuntaa antavana Metso Mineralsin tulevan johdon palkkojen ja palkkioiden maérastéd tulevina
vuosina.

Henkildstokulut
Milj. euroa 2019 2018
PAIKAL. ... .ttt ettt bbbttt Rt bt -464 -419
Elakekulut, maksupohjaiset elékejarjestelyt -27 -28
Elékekulut, etuuspohjaiset elékejarjestelyt -3 -5
Muut tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuUdet L.........ccoovveriieiiieinceee e -1 -1
OSaKEPEIUSTEISEL MAKSUL 2......euiiiieiieieetiee sttt sttt sbe st e bt esne st sbe st neenes -5 -2
MUUE RENKITBSIVUKUIUL ...ttt sttt ettt ettt ettt -84 -76
Y REEENSA ... b bbbttt b e bbbttt b b e -585 -532

1 | isatietoja elakekuluista on esitetty liitetiedossa 2.7.

2 | isatietoja osakeperusteisista maksuista on esitetty liitetiedossa 1.6.

Henkildstd vuoden lopussa

2019 2018

Metso Minerals -lKetOIMINTA .........ccoeiiiiiiiiee e 12 451 9935
Keskitetyt palvelut ja CAIVE-OUL-EAL ............cccoveevevieeererieeeseeeeses st es st esessesesnessenesnee s 443 432
D 21110t VOO 12894 10 367
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Hallituksen palkkiot ja etuudet

Tuhatta euroa 2019 2018
R 221112 VOO -473 -501

Toimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jésenille maksetut palkkiot ja etuudet

Maksettu

Euroa Rahapalkka tulospalkkio Luontoisedut  Osakepalkkio Yhteensa
2019

Toimitusjohtaja .......ccccceeeveiereieenene, 539915 - 24 516 - 564 431
Muut johtoryhman jasenet.................... 1650 835 664 191 20635 481 085 2 816 746
N 2190 750 664 191 45151 481 085 3381177
2018

Toimitusjohtaja .......ccccceeevererieieenee. 426 989 181 305 6 135 - 614 429
Muut johtoryhman jasenet.................... 1631 164 261432 23991 - 1916 587
Yhteensé. oo 2058153 442 737 30126 - 2531016

1.6. Osakeperusteiset maksut

Laatimisperiaate

Metso Mineralsin tietyt avainhenkil6t ovat osallistuneet Metson osakepohjaisiin kannustinjarjestelmiin. Omana padomana
maksettavat osakepalkkiot perustuvat Metson osakkeen markkinahintaan niiden myontdmispdivand. Ne jaksotetaan
henkildstokuluksi vaadituille palvelusvuosille ja vastaavasti omaan pddomaan. Osakkeen kdypéa arvoa laskettaessa on
huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa olevat osingot. Koko osakepalkkion arvo, mukaanlukien
rahaosuus, kirjataan omaan padomaan ja myds rahaosuuden arvo perustuu Metson osakkeen arvoon mydntdmispaivana.
Markkinaperusteiset ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, johon myontdmisehdot perustuvat, huomioidaan arvioitaessa
mydnnettavien oman paddoman ehtoisten instrumenttien kdypaa arvoa. Tahan arvoon perustuva kulu Kirjataan riippumatta
markkinaperusteisten ehtojen tayttymisestd. Palvelus- ja muut kuin markkinaperusteiset ehdot huomioidaan
osakepalkkioiden ennustetun kulun kdypéé arvoa arvioitaessa.

Metso Minerals paivittad tilinpaatdshetkelld ennusteensa tulevien myonnettavien osakepohjaisten kannustimien maarasta.
Muutokset edelliseen ennusteeseen jaksotetaan henkildstokuluihin seké vastaavasti omaan pddomaan.

Carve-out-periaate

Metso Mineralsin tietyt avainhenkil6t ovat osallistuneet Metson osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin. Carve-out -
tilinp&atoksiin on kohdistettu tahén liittyen osuus Metson kirjaamista henkilostomenoista jarjestelmiin osallistuneiden
Metso Minerals -tydntekijoiden todellisen lukuméérén perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt allokoinnit
eivat valttdmatta kuvaa kuluja, joita Metso Mineralsin avainhenkildille jakautumisen jéalkeen luotavista
kannustinjarjestelmisté aiheutuu tulevaisuudessa.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Mydonnettavien osakkeiden méaréa arvioidaan aina tilinpaatoksen yhteydessa. Arvioinnissa otetaan huomioon muutokset
Metso Mineralsin ja sen raportointisegmentin tulosennusteissa, palkitsemisjarjestelmén piirin kuuluvan henkiléston
vaihtuvuus ja muut mydnnettavien osakkeiden méaréan vaikuttavat tekijat.

Suoriteperusteinen ja ehdollinen osakepalkkiojarjestelméa

Joulukuussa 2014 Metson hallitus p&atti uusista pitkdn aikavalin osakepohjaisista kannustinjarjestelmista:
suoritusperustainen (PSP) ja ehdollinen (RSP) osakepalkkiojarjestelma. Jokaisen uuden PSP ja RSP:n aloittaminen seké
PSP-jarjestelméan ansaintakriteerien maarittely edellyttad hallituksen erillista paatdstd. PSP koostuu vuosittain alkavista
ohjelmista, joissa kaikissa on kolmen vuoden pituinen ansaintajakso. RSP koostuu vuosittain alkavista ohjelmista, joista
jokaisessa on kolmen vuoden pituinen sitouttamisjakso. Mahdolliset palkkiot maksetaan osittain Metson osakkeina ja
osittain rahana.

Pitkan aikavélin kannustinjéarjestelmistd ei makseta palkkiota, jos osallistujan ty6- tai toimisuhde paattyy ennen palkkion
maksamista osallistujasta johtuvasta syysta.
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Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2015-2017

Ansaintakriteeri PSP 2015-2017 osakepalkkiojarjestelmalle oli Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total
shareholder return) ajanjaksolla 2015-2017. Vuonna 2018 ei maksettu osakepalkkiota silla ohjelmalle asetettu tavoite
osakkeen kokonaistuoton kehityksesté ei tayttynyt.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelmé 2016-2018

Ansaintakriteeri PSP 2016-2018 osakepalkkiojérjestelmélle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total
shareholder return) ajanjaksolla 2016-2018. Yhteensd 64 881 yhtion hallussa olevaa Metson osaketta luovutettiin
vastikkeetta palkkiona ohjelmaan kuuluneille 76 avainhenkildlle maaliskuussa 2019.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2017-2019

Ansaintakriteeri PSP 2017-2019 osakepalkkiojarjestelmalle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2017-
2019 valisend aikana. Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului 65 tyéntekijad, ja mahdollinen palkkio vastaa
korkeintaan 251 892 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2020.

Ehdollinen osakepalkkiojarjestelm& 2017-2019

Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului kaksi tyéntekijad, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 14 000 Metson
osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2020.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelméa 2018-2020

Ansaintakriteeri PSP 2018-2020 osakepalkkiojarjestelmalle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2018-
2020 vélisend aikana. Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului kahdeksan tyontekijaa, ja mahdollinen palkkio vastaa
korkeintaan 97 228 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021.

Ehdollinen osakepalkkiojarjestelmé 2018-2020

Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului yksi tyéntekijé, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 15 000 Metson
osaketta. Mahdolinen palkkio maksetaan vuonna 2021.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2019-2021

Ansaintakriteeri PSP 2019-2021 -osakepalkkiojarjestelmalle on Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR)
2019-2021 valisend aikana. Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului kahdeksan tyontekijaa, ja mahdollinen palkkio
vastaa korkeintaan 128 658 Metson osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2022.

Ehdollinen osakepalkkiojarjestelma 2019-2021

Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului kolme tydntekija4, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 25 000 Metson
osaketta. Mahdolinen palkkio maksetaan vuonna 2022.

Viivastetty osakepalkkiojarjestelméa

Joulukuussa 2017 Metson hallitus pééatti perustaa uuden pitkdn aikavélin palkkiojarjestelmén yhtion avainhenkildille.
Viivéstetty osakepalkkiojérjestelmd (DSUP) on pitkdn aikavalin osakearvopohjainen kannustinjérjestelmd, joka
yhteensovittaa tydntekijoiden onnistumisen ja Metson osakkeen arvon kehityksen ansaintajakson aikana.

Viivastetty osakepalkkiojarjestelma 2018-2020

Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului 95 tyontekijad. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021.
Viivastetty osakepalkkiojarjestelma 2019-2021

Vuoden 2019 lopussa ohjelman piiriin kuului 108 tyontekijad. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2022.
Osakeosto-ohjelma 2018-2022

Metsolla on yksi voimassa oleva osakesijoitukseen perustuva lisdosakeohjelma toimitusjohtaja Pekka Vauramolle.
Mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 18 750 osaketta ja maksetaan kolmessa erassd, jos kullekin erdlle asetetut,
oikaistua EBITAa koskevat tulostavoitteet saavutetaan.
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Osakepohjaisen kannustinjarjestelmén edunsaajat ja mydnnetyt osakkeet 31.12.2019

Edunsaajat  Osakkeet
yhteensa yhteensa

2016-2018 ohjelma

Myo6nnetyt 2019 76 64 881

Osakepohjaisten kannustinjéarjestelmien kulut
PSP ja PSP ja
PSP PSP PSP DSUP DSUP
2015-2017 2016-2018 2017-2019 2018-2020 2019-2021
Tuhatta euroa ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma Yhteensa
2019, -354 -598 -2 455 -1701 -5108
2018.. e -15 -195 -643 -1534 -2 387
1.7. Rahoitustuotot ja -kulut

Milj. euroa 2019 2018
Rahoitustuotot

Pankkisaamisten KOrKOTUOTOL ...........ccveiuiiiiii ettt 1 3

SiJOIUSTEN KOTKOTUOTOL.....cvitiicticicic ettt sb et nan 0 0

MUUE FRNOTTUSTUOTOL ...ttt ettt 3 1
RANOITUSTUOLOL YNTEENSA ...ttt sttt sbe b ean 4 4
Rahoitustuotot, Metso-konserni

PankKisaamisten KOTKOMWOTOT ..........c.cc.evrvereereresensesesseesseseessessssessessessessess st es e seeseenens 3 5
Rahoitustuotot, Metso-Konserni YhteENSA...........cccieveicieiiiiieiceeee e 3 5
ValuuttakursSivoitot ja -tAPPIOL ........cviieeiiiereeiei ettt 1 0
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista 12in0ista............ccoceeevviiiieneienenne -28 -26

Korkokulut VUOKIasopimuUSVEIOISTA .........cccecuevieiieiiiieccce e -4 0

MUULE FRNOTEUSKUIUL. ...ttt ettt sttt ettt -10 -10
RANOITUSKUIUL YTEENSA. ...ttt -42 -36
RANOILUSLUOLOL A -KUIUL, NELLO ..o eeeee e eseeees e ees e ees s ees e seeeseeeseseenes -34 -26
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1.8. Tuloverot

Laatimisperiaate, tuloverot

Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisaltavét kauden veron, joka perustuu tytéryhtididen verotettavaan tuloon,
oikaisut koskien edellisten tilikausien veroja sek& tuloslaskelmaan kirjatun laskennallisen veron muutoksen. Konsernin
laaja tuloslaskelma sisaltdd veroja eristd, joita on kirjattu laajaan tulokseen. Laskennallinen verosaaminen tai -velka
kirjataan, mikali kirjanpidon ja verotuksen vélille syntyy véliaikainen ero. Laskennallinen vero kirjataan tosiasiallisesti
voimassa olevalla verokannalla.

Carve-out-periaate

Metso Mineralsiin kuuluvat juridiset yksikét ovat toimineet carve-out-tilinpaatoksessa esitetyilla tilikausilla erillisind
verotusyksikdind. Néaiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetdan carve-out-tilinpaatoksissa
toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Metso Mineralsin yhtitt saattavat kuulua Metson juridisiin yksikkaihin, joihin sisdltyy my6s muita kuin Metso
Mineralsin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Metso
Mineralsiin kuulumaton Metso-konsernin yhtié. Nama Metso Minerals -yhti6t eivat ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettavilta tilikausilta. Tassa carve-out-tilinpaatoksessa esitettavat verokulut on madritetty yhtiokohtaisesti ikaan kuin
Metso Mineralsin yhtiot olisivat erillisid verotusyksikoita péaasiallisissa toimintamaissaan. Tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvina veroina esitettdvd maara on kunkin yhtion kyseista tilikautta koskevan hypoteettisen erillisen
veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on Kirjattu carve-out-tilinpaatdkseen tilikauden
verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka on Kirjattu sijoitettuun padomaan. Tehtyéén
laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Metso Minerals -yhtid on kirjannut laskennalliset verot
valiaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvista tappioista, jotka se voisi vahentda hypoteettisessa veroilmoituksessaan.
Viliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun téllaisia eroja esiintyy.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivat vélttdmatta kuvaa tulevaisuudessa syntyvia verokuluja.

Johdon harkintaa edellyttavéat arviot ja oletukset

Metso Minerals on tuloverovelvollinen eri toimintavaltioissa. Verolaskelmia valmistellessaan Metson johto joutuu
tekemé&an arvioita ja oletuksia tosiasiallisen verokulun tai sen lopullisen mééarén ollessa viel& epdvarma. Metso Mineralsin
tytéryhtiot ovat vuosittain useiden verotarkastusten kohteena. Ndiden verotarkastusten osalta kirjataan arvioon perustuva
verovelka tarkastuksista mahdollisesti aiheutuvista lisdveroista. Jos lopputulos ndissa tilanteissa poikkeaa arvioidusta
maarastd, kirjataan muutos tuloveroihin kaudella, jolloin p&atds saadaan.

Tuloverot tuloslaskelmassa

Milj. euroa 2019 2018

THHKAUAEN VEIOL ....veiivieciie ettt ettt s e et s b e e te e s be e sabeebeesteeesbeesabeesbeeesbeesaeeanns -75 -79
Edellisten tilIKAUSIEN VEIOT .......c.eiiiiiiiecee ettt ettt ae e sbe e s beesbeeeae e 15 2
Laskennallisen verosaamisen ja -Velan MUULOS .............ccovevevriiercrnsiesiessssesesssse e -10 4
LIS 1 01T o) ST URUPROPPRUURROTRROt -69 -72
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Suomen yhtidverokannan mukainen tulovero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa konsernitilinpaatoksen tuloveroista
seuraavasti:

Milj. euroa 2019 2018
TUIOS BNINEIN VEFOJA ...ttt sttt sttt ettt st et e et e s e s e e besbesbese e e e s e eneareeneebesaenens 292 242
Suomen verokannan Mukainen VEro 20,0 %0 ......c.eeeicuiieiiiiee et ettee et etae e s ste e s sbanessanes -58 -48
Suomen ja muiden maiden verokantojen eron Vaikutus ............cccooeiviiiinenennieencse e -11 -17
Vahennyskelvottomat kulut -6 -4
Verovapaat tuotot tai VEroKanNUSTIMEL...........cccueieiiieiiiiie e 7 7
Ulkomaiset hyvityskelvottomat IJAhAEVEIOL ...........ccevveiiieiiiiccsccee e -2 -1
Tilikauden tappioista kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset ... -2 -2
Jakamattomista voittovaroista kirjattu laskennallinen verovelka............c.ccccoooiiiiiiiiiiiiinnne -9 -7
Verokantamuutosten vaikutus laskennallisiin VEroihin ............cccooooiiiiiininenece e 0 0
Edellisten tilikausien verot 15 2
IVIUUL oottt ettt ettt ettt s et et s bt en st et n et en ettt s et -3 -2
TUIOVEIOL ... e e eee e s e eee e 69 -2
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut verot
2019 2018
Ennen Verojen Ennen Verojen
Milj. euroa veroja Verot jalkeen veroja Verot jalkeen
Rahavirran SUOJaUS ........cccevvrvvrerererieieesieeeens 4 -1 3 -1 0 -1
Elékejdrjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) 1 tAPPIOL (=) v -4 1 -3 1 0 1
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten
MUUNTOBIOL ... 2 - 2 -15 - -15
Laaja tuloslaskelma yhteensa ................co...... 1 0 1 -15 0 -15
Tilikauden VEro ........c.ccceoveevecneenseseees -1 0
Laskennalliset VErot...........cccoveevevevvenverninnnn, 1 0
YHEEENSA v 0 0

Laatimisperiaate, laskennalliset verot

Laskennallinen verosaaminen tai -velka kirjataan verotuksen ja kirjanpidon valiaikaisesta erosta kayttéen tulevaisuudessa
tosiasiallisesti voimassa olevaa verokantaa. Véliaikainen ero voi liittyd varauksiin, poistoeroihin, konsernin sisdiseen
varastokatteeseen, elakejarjestelyihin tai verotuksessa vahvistettuihin tappioihin. Laskennallinen verovelka kirjataan aina
tdysiméaardisesti ja laskennallinen verosaaminen vain niiltd osin, kun voidaan olettaa verotettavaa tuloa syntyvan
tulevaisuudessa, jota kohtaan laskennallinen verosaaminen voidaan hyddyntdd. Laskennallinen vero voidaan netottaa
taseessa, mikali se kohdistuu samaan veronsaajaan.

Johdon harkintaa edellyttéavéat arviot ja oletukset

Paattdessaan laskennallisten verojen kirjaamisesta Metso Mineralsin johto joutuu tekemdan arvioita ja oletuksia
tytaryhtididen tulevien vuosien operatiivisen toiminnan tuloksesta ja verotettavasta tulosta, mahdollisuuksista hyddyntaa
verotappiot sekd mahdollisista muutoksista niiden valtioiden verolainsdaddanndissd, joissa Metso Minerals operoi.
Ulkomaisten tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista on kirjattu laskennallinen verovelka vain, jos Metso Mineralsin
johto on paéattanyt jakaa voittovaroja tulevina vuosina ja voitonjako tulee olemaan veronalaista. Koska veroseuraamukset
ovat hankalasti arvioitavissa, laskennallisia verosaamisia tai -velkoja voidaan joutua oikaisemaan tulevina vuosina, milla
tulee olemaan vaikutusta tilikauteen, jolloin tatd koskeva paétds tehdaén.
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Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen tdsméytys

Kirjattu Kirjattu Kurssierot
tulos- omaan Yritysostot ja
Milj. euroa 1.1. laskelmaan paaomaan ja-myynnit  konsernierét 31.12.
2019
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot........cccccocevevirennnne 6 1 0 1 - 8
Aineelliset ja aineettomat
OMAISUUSErAL ...c.vovvevievecieicieee e 13 -2 -1 - 11
Vaihto-0maiSuuS ........cccevververveiiennns 21 0 0 - 0 21
VaraukSet........coveveeiivienieieecieeanens 17 -2 0 2 0 17
Jaksotuserot......... 10 0 0 -1 9
Elékejarjestelyt.... 4 0 0 - 6 10
IUUL e, 22 10 0 1 16 49
Laskennallinen verosaatava yhteensa. 93 7 0 3 21 124
Netotettu laskennallisesta verovelasta -12 0 - - -4 -16
Laskennallinen verosaatava, netto.... 81 7 0 3 17 108
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen.......... 8 -2 0 28 - 34
Aineelliset ja aineettomat
omaisuuserat 6 0 -1 - 0 5
MIUUL e, 24 19 0 0 0 43
Laskennallinen verovelka yhteensa.... 38 17 -1 28 0 82
Netotettu laskennallisesta
VeroSaatavasta .........cceevererieieieennens -12 - - - -4 -16
Laskennallinen verovelka, netto........ 26 17 -1 28 -4 66
Laskennalliset verot, nettosaatava.... 5 -10 1 -25 21 43
Kirjattu Kirjattu Kurssierot
tulos- omaan Yritysostot ja
Milj. euroa 1.1. laskelmaan paaomaan ja-myynnit  konsernieréat 31.12.
2018
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot...........cccevveeinnne. 11 -5 0 - 0 6
Aineelliset ja aineettomat
OMAISUUSErAL ..o 5 8 - - - 13
Vaihto-omaisuus 23 -6 - - - 17
Varaukset................ 20 -3 - - - 17
JaKSOtUSErOt.....cveevveivcie e 5 -1 - - 2 6
Elékejarjestelyt........cccoovvvininiencnienn 0 10 -5 - - 5
IUUL e, 20 1 1 0 -3 21
Laskennallinen verosaatava yhteensa. 84 4 -4 - -1 85
Netotettu laskennallisesta verovelasta -10 6 - - - -4
Laskennallinen verosaatava, netto.... 74 10 -4 0 -1 81
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen.......... 9 -5 0 4 - 8
Aineelliset ja aineettomat
OMAISUUSErAL ..c.vvvveiecieiece e 5 -1 - - 1 4
MIUUL e, 13 6 0 1 -2 18
Laskennallinen verovelka yhteensa.... 27 0 0 5 -1 30
Netotettu laskennallisesta
VErosaatavasta........ccoueeevrveerieenneenes -10 6 - - - -4
Laskennallinen verovelka, netto........ 17 6 0 5 -1 26
Laskennalliset verot, nettosaatava.... o7 4 4 5 -2 55

Laskennallinen verovelka tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista Kirjataan, jos osingonjakoa pidetdan
todennékdisena lahitulevaisuudessa, ja siita aiheutuu veroseuraamus. Vuoden 2019 lopussa ei ole olennaisia jakamattomia
voittovaroja, joista laskennallinen verovelka olisi kirjaamatta.
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2. Operatiiviset varat ja velat

2.1 Nettokayttopddoma ja sitoutunut pddoma

Nettokayttdpadoma

Milj. euroa 2019 2018

VAINTO-0MAISUUS. ... ..eeuveeiereecree ettt eeteeete e et e ere e et e e teesaeeeteessteesbeesnbesesesesbeessseanbesssseesseesnbessresassenas 975 790
Myyntisaamiset 588 501
Muut korottomat saamiset 287 290
Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat, NEtt0 ...........ccccevvevieiiiiiieiiie e 24 -18
(@1 01V /=] - AR RRURRPRRTORPOR -386 -375
ST o LU A= g [T o | RO -189 -189
IMIUUE KOTOEEOMAE VEIAL ... eeeveeeeeeeeeeeee ettt ettt ens s e eeeseseeeeesen e eseeeeeseseses et et et enenenenenens -446 -370
NEHOKAYHOPAAOMA ......vvvvvoooveoeeevvsosss s 853 629

Sitoutunut padoma

Milj. Euroa 2019 2018

NEOKAYTEOPEAAOMA. ... ettt ettt sttt et et te st e b et e st e s e neeeesbeeaeean 853 629
AINEELEOMAL OMAISUUSEIAL .....eveiveieicie ettt ettt sre sttt e e e sbe et e sbesreesbesstesbesreesbeenbesnas 723 526
AINEEITISEL OMAISUUSEIEL. ... c.veiveiveiteeie ettt ete st ste et s b e re e sbe et e sbesreesbesnbesbesreesbeenbesnas 315 247
KAYTEOO0IKEUSOMAISUUS. ... ..ecviiveteiiieseeteeteeteste st st e b e e te e ebe st e st et e s esseteebesbesbe b e s ensebeeaestesbesrenan 89 0
PitkBaiKaiSet SIJOTEUKSEE ........veieieeiieieietecee ettt 10 7
LR (0] | TS Y=o o 1T =) AP 73 109
[ QT To T AR L ST 156 325
NV EIOSAAMISEL, NMETLO ..eeveviieeieeie ettt et et e e ettt e e ettt e sttt e e st e e e s sabeessbeeessabteessabeessbaeessabaesssabesesabereesas 39 18
KOTKOVEIAL, METEO ..ottt ettt e e e e e e ee e e et et eeee e eseeeeseeeseseee et eeeneenenenens -4 -5
SHOULUNUE PAAOMA ......oocvvveeoeeevseeseeeseese s ses st sssss s sesesssessseessssnsssoes 2255 1856

2.2, Myyntisaamiset

Laatimisperiaate

Myyntisaamiset ovat Metso Mineralsin tavallisen liiketoiminnan perusteella syntyneitd laskutettuja saamisia asiakkailta.
Niiden tavanomainen maksuehto on 30-90 péivéa ja ne ovat lyhytaikaisia korottomia saamisia. Myyntisaamiset Kirjataan
alun perin arvoon, joka siitd uskotaan perittdvan ja myo6hemmin ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos
asiakkaalle on poikkeuksellisesti myonnetty yli 360 pdivan maksuehtoja, niihin liittyvat saamiset arvostetaan kéypaan
arvoon diskonttaamalla ne nykyarvoonsa.

Metso Minerals saattaa myyda myyntisaamisia, talléin myyntisaaminen Kirjataan pois taseesta, kun siitd on saatu suoritus
ja voidaan olla varmoja siité, ettd saamiseen liittyvé luottotappio- ja muut riskit ovat siirtyneet kolmannelle osapuolelle.

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista ovat Kkirjattuja saamisia, jotka liittyvat ajan kuluessa tuloutettaviin
asiakassopimuksiin, kun Metso Mineralsin suoritevelvoitteiden tayttdminen ylittdd tilinpaatdshetkelld asiakkaalta
laskutetun maéran. Nama saamiset laskutetaan asiakkailta sopimuksissa madritetyn aikataulun mukaisesti, katso tarkemmin
liitetieto 1.2.

Metso Minerals soveltaa odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamiseen IFRS 9:n mukaista yksinkertaistettua
menettelyd, jonka mukaan kaikista myyntisaamisista Kirjataan koko voimassaoloajalta odotetavissa olevat luottotappiot.
Luottotappioriski asiakassopimuksiin perustuvista varoista katetaan padosin asiakkailta saaduilla ennakkomaksuilla.

Edellisen vuoden toteutuneiden luottotappioiden ikdjakauman ja luonteen sekd l&hiajan taloudellisiin nakymiin
perustuneen analyysin perusteella Metso Minerals kirjaa luottotappiovarausta myyntisaamisista valilla: 0,2 % ei
erédéntyneet —5 % erdéntyneet enintddn 180 pdivaa. Yli 180 paivaa erddntyneiden kohdalla luottotappiovaraus arvioidaan
tapauskohtaisesti, kuitenkin se on véhintdin 25 % (yli 180 pv) ja 100 % (yli 360 pv), jos saamisella ei ole vakuutta tai
muuta turvaavaa jérjestelyd. Myyntisaaminen kirjataan pois taseesta lopullisena luottotappiona, kun siité ei kohtuudella
arvioida saatavan suoritusta. Téllainen tilanne on asiakkaan konkurssi, velkasaneeraus tai muu maksukyvyttdmyydesta
indikoiva asiantila.
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Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Odotettavissa olevan luottotappion méérén ja ennakoivan arvonalentumisvarauksen kirjaaminen perustuu johdon
parhaaseen arvioon tulevista luottotappiosta. Ne perustuvat aikaisempaan kokemukseen luottotappioista seké kaytettavissa
oleviin taloudellisiin tulevaisuuden ennusteisiin, asiakkaiden sijaintiin ja segmenttiin liittyvaén tietoon. Asiakassaamisia ja
niihin liittyvaa luottotappioriskid seurataan aktiivisesti liiketoiminnoittain ja maittain ja tarvittaessa tehdaan paatoksia
saamisia turvaavista toimenpiteistd. Kun luottotappiovarauksen maaraa arvioidaan tapauskohtaisesti, otetaan huomioon
mahdolliset vakuudet tai vakuutukset, asiakkaan taloudellinen tilanne ja aikaisempi maksukéayttaytyminen.

Milj. euroa 2019 2018
MY YNEISAAMISEE ...ttt bbb e st e et et e b et e st e b e e et eseeaestesbesbenin 572 484
Myyntisaamiset, MetSO-KONSEIM........c.civiiiiiiiiieiee et 10 8
Myyntisaamiset, myynnissa olevat 5 9
AsiakassopimuKSiin PErUSTUVAL SAAMISEL............c.cveurvereeeiesiecessessesaesessesessssenes s senee s sensesenaas 87 82
YHEEENSA ... cvveeooeeeeeee e s e 674 584
Myyntisaamisten alaskirjaukset ikaluokittain
2019 2018

joista joista
Milj. euroa Myyntisaamiset alaskirjattu Myyntisaamiset alaskirjattu
Er8ANTYMALON ..o e 405 1 362 1
1-30 péivéa.......... 93 1 81 0
31-180 paivaa . 81 3 54 2
181360 PAIVAA. ......coveveriiieiereisiieiee e 17 4 9 2
Y1 360 PAIVAA .....oocvvovericsecis e 18 17 23 23
YHEEENSA ....oviiiieiiie e 613 26 529 27

Realisoituneet luottotappiot olivat 4 miljoonaa euroa vuonna 2019 ja 3 miljoonaa euroa vuonna 2018.

Arvonalentumisvarauksen muutokset

Milj. euroa 2019 2018

Kertynyt arvonalentumingn L.L. ......cccovoiiiiiiiiiee et re e nan 27 32
Avaavan saldon 0iKaiSU..........ccecvveveeeevreireennnns - -
Arvonalentuminen tuloslaskelmassa -4 -3
ValUULEAKUISSIVAIKULUS .....cvveevic ettt ettt et s et sat e be s sra e e sbeesabeesbaseeeesaaeanes 2 -1
IVIUU TUUEOS .ottt ettt et ettt es et en et et es et esseeeseteeeesenseeeteeenses e eneteeeeseneeeseseneeeaseeens 1 0
Kertynyt arvonalentumingn 3112, ...........oovvovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseseeeeseeseeeeeseeeese s 26 27
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2.3 Muut saamiset

Laatimisperiaate

Muut korottomat saamiset kirjataan taseeseen alkuperdiseen kdypdan arvoonsa, jota voidaan mydhemmin oikaista
mahdollisella arvonalentumisvarauksella. Tuloslaskelmassa varaus kirjataan myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Metso kirjaa tilinpaatdshetkella parhaan arvionsa mukaisen arvonalentumisvarauksen saamisista, joista ei todennakdisesti
tulla saamaan suoritusta. Metson johto seuraa aktiivisesti erdantyneiden saamisten maaraa kansainvalisesti seké paattaa
tarvittavista toimenpiteista.

2019 2018
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-

Milj. euroa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa
Johdannaiset.........ccccveeeieecieiicce e, 2 16 18 3 9 12
Laskennalliset verosaamiset ..............c......... 108 - 108 81 - 81
TuloveroSaamisSet ..........covevveeeiveeceeeireeinens - 44 44 - 21 21
Muut saamiset

Lainasaamiset - 1 1 - - -

Siirtosaamiset - 44 44 - 33 33

Arvonlisavero- ja ennakonpidatyssaamiset - 76 76 - 60 60

EIGKEVArat .........coovvevveiieiiciece e 16 - 16 15 - 15

MUUE SBAMISEL ..vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeens 26 18 44 23 9 32
Muut saamiset yhteensa............c.ccoceverieneane. 42 139 180 38 102 140

Siirtosaamiset, Metso-konserni................. - 0 0 - 0 0

Muut saamiset, Metso-konserni ................ 88 0 89 137 1 138
Muut saamiset yhteensd, Metso-konserni.... 88 1 89 137 1 138
Korottomat saamiset yhteensa................. 241 199 440 259 133 392

Muihin korottomiin saamisiin sisaltyy 15 miljoonaa euroa vuonna 2019 (14 miljoonaa euroa vuonna 2018) brasilialaisten
tytaryhtididen verohyvityksid, jotka syntyivat hyddykkeiden ja palveluiden toimituksista (ICMS). Vuonna 2019 naista
kolme miljoonaa euroa oli kirjattu pitkaaikaisiin saamisiin (vuonna 2018 miljoona euroa).

Lisatietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 4.8.

2.4. Vaihto-omaisuus

Laatimisperiaate

Vaihto-omaisuus esitetddn keskihintamenetelmalla lasketun hankintamenoon tai sitd alemman todennékdisen
luovutushinnan maéaréisend. Hankintamenoon sisallytetd&n ostohinta seka kuljetus- ja valmistuskustannukset. Itse
valmistettujen valmiiden tuotteiden kustannukset koostuvat valittémistd materiaaleista, palkoista ja sosiaalikuluista,
alihankinnoista sekd muista valittomistd kuluista. Lisdksi tuotantokustannuksiin on kohdistettu tuotannon ja
projektihallinnon yleiskustannuksia. Todennakdinen luovutushinta perustuu hyédykkeen markkina-arvoon vahennettyna
luovutuksesta syntyvilla kuluilla.

Vaihto-omaisuuden arvosta on vahennetty arvonalentumisvaraus, joka kirjataan kuluksi silla kaudella, jolloin teknisen
vanhentumisen ja muiden tekijoiden perusteella arvioitu varauksen tarpeellisuus on todettu. Arvonalentumisvaraus
perustuu systemaattiseen ja jatkuvaan vaihto-omaisuuden seurantaan.

Vaihdossa vastaanotetut kaytetyt koneet Kirjataan vaihto-omaisuuteen arvioituun vaihtoarvoonsa tai sité alempaan kaypéaéan
arvoon.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Vaihto-omaisuuden arvostus edellyttdd johdon arviointia arvonalentumisvarausten osalta sekd ennustettavan mahdollisen
myyntihinnan ja myynnin kustannusten méarittelyn osalta erilaisissa markkinatilanteissa, sek& arviointia kansainvélisten
markkinoiden kehittymisesta.
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Milj. euroa 2019 2018

ANEEL JA TANVIKKEEL ..ottt en 157 105
KESKENEIAISEE TUOTIEEE. ... eivviiti ittt ettt sb e e sbe e sbe e e beenbesbeebesbeenbennas 195 180
RN LT (0o} <Y RO 624 505
VAINTO-OMAISUUS .......cvoveovevecee e esessees e s st ss s ene et seeneen 975 790

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden méaré oli 2 084 miljoonaa euroa vuonna 2019 (1 840 miljoonaa euroa vuonna 2018).

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvarauksen muutokset:

Milj.euroa 2019 2018
TASEAINVO L. L. .ot 53 57
ValuuttaKurSSIEN VAIKULUS ........c.oiiiiiirireiciiiiin sttt 0 -1
Yrityshankinnat.................... 3 -
Tilikauden kulu .... 5 5
KEYLEtY VAraUS. ....cc.eeeeieriieiceieeie e -6 0
Vahennykset/muut lisaykset 9 -9
46 53

TASEANVO 3L.12. ..ottt ettt st e st e e b e e e b e e be e ebe e eh e be e arr e e beesbe e teeereesareaans

2.5, Ostovelat ja muut velat

Laatimisperiaate

Ostovelat ja muut korottomat velat ovat padsaéntdisesti lyhytaikaisia velkoja, ja niiden kdypien arvojen ja kirjanpitoarvojen
katsotaan olevan samat. Korottomien lyhytaikaisten velkojen erdéntyminen ylittdd harvoin kuusi kuukautta. Ostovelkojen
erdantyminen maardytyy Metso Mineralsin ja sen tavarantoimittajien valisten yksil6llisten sopimusten pohjalta.

Henkildstokulut, sisaltden vuosilomakorvaukset, maksetaan paikallisten lakien ja madrdysten mukaisesti.

2019 2018
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. euroa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa
Ostovelat .....ccoveeeeieriicrccee e, - 385 385 - 374 374
Ostovelat, Metso-konserni.................... - 1 1 - 1 1
Muut velat:
Korkovelat ............ccooevvevevieeeiceeee, - 4 4 - 5 5
Henkildstokuluvelat - 90 90 - 87 87
Projektikuluvelat............c.cccoeinienne - 55 55 - 53 53
Arvonlisévero- ja
ennakonpidatysvelat..........cccoceereene. - 39 39 - 33 33
MUUEVEIAL .o 2 64 66 2 32 34
Muut velat yhteensa..........cccccvevvinennns 2 251 253 2 210 211
Johdannaiset...........ccccevvenen. 2 13 15 2 13 15
Muut velat, Metso-konserni... 6 11 7 6 0 6
YEEENSE oo 10 660 671 10 598 607
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2.6. Varaukset

Laatimisperiaate

Varaus merkitddn taseeseen, kun konsernilla on jonkin aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, ja on todennékdistd, ettd velvoitteen tdyttdminen edellyttéd taloudellista suoritusta, ja sen méaré on
luotettavasti arvioitavissa.

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan yli vuoden kuluttua Kirjausajankohdastaan,
diskontataan nykyarvoonsa. Nykyarvo paivitetddn tulevissa tilinpaatoksissa.

Takuuvaraukset

Metso Minerals myontéa erilaisia tuotetakuita, joissa yleensé taataan toimitetun tuotteen tietty suoritustaso takuuaikana
sekd tietyll& ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien takuukustannusten mé&aré arvioidaan aikaisemmin
toimitettujen standardituotteiden ja -palveluiden toteutuneiden takuukustannusten perusteella. Takuuaika on yleensd 12
kuukautta hyvaksytysté toimituksesta. Takuuvarauksen riittdvyytta arvioidaan sdannollisin véliajoin projektikohtaisesti.

Uudelleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset

Uudelleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksista tehdaan varaus vasta johdon hyvéksyttya virallisen sitovan
suunnitelman ja aloitettua suunnitelman toimeenpanon. Irtisanomiskulut Kirjataan, kun henkildstolle tai henkiloston
edustajille on riittdvan yksityiskohtaisesti ilmoitettu aiotuista toimenpiteistd, ja asiaan liittyvat korvaukset ovat luotettavasti
arvioitavissa. Varaukseen siséllytetddn kustannukset, jotka syntyvat joko tehdyn suunnitelman valittéména seurauksena tai
jotka liittyvat sitoumukseen, josta ei ole en&é odotettavissa taloudellista hyotya tai tallaisen sopimuksen peruuttamiseen.
Uudelleenjérjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset kirjataan hankinnan ja valmistuksen tai myynnin ja hallinnon
kuluihin riippuen kustannusten luonteesta. Uudelleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksiin voi sisaltyd myos
muita johdon hyvaksymén suunnitelman toteuttamisesta aiheutuneita kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka
raportoidaan liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Ympéristovelvoitteet

Ympéristoon liittyvét varaukset kirjataan silloin, kun aikaisemman tapahtuman seurauksena on syntynyt olemassa oleva
velvoite ja kun kustannusten toteutuminen on todennakoistd ja niiden méaard voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen
méaérad voidaan myohemmin korjata tietojen tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat
korvaukset merkitadn taseeseen erillisend saatavana silloin, kun niiden saamista voidaan pitaa varmana.

Varaus tappiollisista projekteista

Tappiollisista projekteista tehdaan varaus, kun hankkeen arvioidut kokonaiskustannukset ylittavét sovitut kokonaistuotot.
Todenndkdinen tappio kirjataan kuluksi vélittémasti, kun se todetaan, ja tappiovarauksen riittavyyttd arvioidaan hankkeen
valmiusasteen mukaisesti.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Varausten maédrittdminen edellyttdd johdon arviointia olemassa olevan velvoitteen tayttdmiseen vaadittavista
kustannuksista tai mahdollisten oikeudenkéyntien lopputulosten ennakointia. Lopulliset kustannukset ja niiden
ajoittuminen voivat poiketa alkuperdisen varauksen arviosta.

Laajempiin ja uutta teknologiaa sisaltviin toimituksiin sekd pitk&aikaisiin toimitussopimuksiin voidaan tehd&
tapauskohtaisesti lisdvarauksia ottaen huomioon toimitukseen mahdollisesti liittyvat muut riskit.

2019 2018
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. euroa aikaiset aikaiset Yhteensé& aikaiset aikaiset Yhteensé
Takuukustannukset...........cccceeeveencnne. 0 43 43 0 47 47
Uudelleenjarjestelykulut....................... 1 11 11 0 5 5
Ymparisto- ja tuotevastuut ................... 1 0 1 0 0 1
Muut varaukset L...........c.coveveveveerenennn. 31 17 48 26 8 34
Y ECONSA oo 33 71 104 27 59 86

! Sisaltaa oikeudenkaynteihin, henkilstoon ja tappiollisiin projekteihin liittyvia varauksia.
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Varausten muutokset

2019
Uudelleen- Ymparisto- ja
Milj. euroa Takuuvaraukset jarjestelyvaraukset tuotevastuut Yhteensa
Tasearvo 1.1. ..cccccovvevieerece e 47 5 1 52
Valuuttakurssien vaikutus ..............ccoeeevenen. 0 0 0 0
Yrityshankinnat..........c.ccccevvevevencciceccennn, 2 - 0 2
Tilikauden Kulu .........cooovivieiiiccicec 28 11 0 40
Kaytetty Varaus.......c.cocvveveveiveninieenesvenieenns -19 -3 0 -22
Varausten purku / muut muutokset............... -15 -2 - -17
TASLANVO 3112 oo 43 11 1 o6
2018
Uudelleen- Ympéristo- ja

Milj. euroa Takuuvaraukset jarjestelyvaraukset tuotevastuut Yhteensa
Tasearvo 1.1, ....cccoevivieieiiesc e 45 11 1 57
Valuuttakurssien vaikutus ............c..cccceeenene 0 0 0 0
Yrityshankinnat..........c.cccceveevevenciceceen, - - - -
Tilikauden Kulu .........cocoviiieiiiccicec 28 2 0 31
Kaytetty Varaus.........ccceovevereenenienecienienes -14 -7 0 -21
Varausten purku / muut muutokset............... -13 -2 - -15

47 5 1 52

Tasearvo 31.12..........

2.7 Elakevelvoitteet

Laatimisperiaate

Metso Mineralsilla on eri toimintamaissaan paikallisten s@inndsten ja kaytantdjen mukaisia elékejérjestelyja.
Elékejarjestelmét voivat olla etuuspohjaisia sisaltden vanhuus- ja tyokyvyttomyyseldkkeet, henkivakuutuksiin liittyvat
etuudet sekd muut tydsuhteen paattymisen jélkeiset etuudet, kuten terveydenhuollon ja irtisanomiskorvaukset. Eldke
perustuu useimmiten palvelusvuosien maéraan seké viimeisten palvelusvuosien palkkatasoon. Metso Mineralsilla on seka
maksupohjaisia ettd etuuspohjaisia jarjestelyja. Jarjestelyt rahoitetaan yleensa vakuutusyhtidille tai séatioille suoritettavilla
maksuilla, jotka maaraytyvat vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan. Muut jérjestelyt ovat rahastoimattomia, jolloin
Metso Minerals maksaa etuudet suoraan niiden erdantyessa. Kaikkia jérjestelyja séatelevét paikalliset verolait ja muu
lainsd4danto.

Kun kyseessa on etuuspohjainen jarjestelmé, velaksi kirjattava vastuu on eldkevelvoitteiden tilinpaatdshetken nykyarvon
ja varojen kdyvan arvon nettomddrd. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot laskevat  ennakoituun
etuusyksikkdmenetelméan perustuvan eldkevelvoitteen mééran. Elédkevelvoitteen nykyarvo maaritetddn diskonttaamalla
tulevaisuuden rahavirrat yritysten liikkeelle laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoon
perustuvalla korkokannalla. Lainat, joiden korkoa kéytetddn, on laskettu liikkeeseen samassa valuutassa kuin maksettavat
etuudet ja eréantyvat suunnilleen samaan aikaan kuin vastaava elakevelvoite. Eldkemenot ja muut henkildstén elakkeelle
siirtymiseen liittyvat menot Kkirjataan tuloslaskelmaan kuluksi henkildstén palvelusvuosien mukaan jaksotettuina.
Nettokorko  siséllytetddn  tuloslaskelmassa  rahoitustuottoihin  ja  -kuluihin.  Historialliseen  kehitykseen,
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteiden muutoksiin perustuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan
muiden laajan tuloksen erien kautta omaan padomaan sill& kaudella, jonka aikana ne syntyvat. Aiempaan tydsuoritukseen
liittyvéat menot kirjataan vélittdmasti tuloslaskelmaan.

Suoritukset maksuperusteisiin ja usean tynantajan jarjestelyihin sekd vakuutettuihin eldkejérjestelyihin kirjataan kuluksi
maksuvelvoitteen syntymishetkelld.
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Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Elakevelvoitteen tilinpaatdshetken nykyarvon maarittdminen perustuu vakuutusmatemaattisiin laskelmiin, joissa kéytetaan
useita oletuksia, kuten diskonttokorko, sijoitettujen varojen odotettu tuotto, palkka- ja elékeindeksien kehitys ja muut
vakuutusmatemaattiset tekijat. Tastd johtuen tilinpaatdkseen kirjattu eldkevelvoitteen maara sekd arvioidut tulevat
suoritukset elékerahastoihin ovat herkkid muutoksille. Vakuutusmatemaattisten oletusten poikkeamat ja oletuksissa
tapahtuvat muutokset aiheuttavat voittoja tai tappioita, jotka Kirjataan laajan tuloksen eriin. Herkkyysanalyysi
etuuspohjaisen velvoitteen osalta on esitetty taulukoissa. Metso Mineralsin rahastoituihin eldkejarjestelyihin kuuluvia
varoja hallitaan ulkopuolisten rahastojen kautta. Varojen allokaatiota tarkastellaan saénnéllisin véliajoin Metso Mineralsin
eldkejérjestelyistd vastaavien tahojen toimesta paikallisen lainsdddannén, asiantuntijoiden neuvojen ja johdon
konsultoinnin perusteella sekd hyvéksyttavissa olevan riskin maéran mukaisesti.

Metso Mineralsin elakevelvoitteet ja muut tydsuhteen paattymisen jalkeiset velvoitteet

Metso Metso Mineralsin etuuspohjaiset elékejérjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadassa, Saksassa ja Isossa-Britanniassa
vuonna 2019 edustavat 89 prosenttia Metso Mineralsin etuuspohjaisista eldkevelvoitteista ja 80 prosenttia jérjestelyihin
kuuluvista varoista. Ndma jarjestelyt antavat eldketuloa, jonka maard perustuu olennaisilta osin palkkaan ja palveluihin
henkilon eldkoitymishetkella tai lahell& sitd. Yhdysvaltojen ja Kanadan osalta arvioidaan vuosittain, onko jérjestelyyn
suoritettava lisimaksuja paikallisen lainsdaddanndn mukaisesti. Isossa-Britanniassa Metso Mineralsin etuuspohjainen
elakejarjestely on suljettu. Jarjestelyyn kuuluvat varat on sijoitettu erilliseen eldkerahastoon, jota hallinnoi
luottamushenkildistd koostuva hallitus. Rahavastikkeen suorittamisvelvollisuus maaritelladn kolmesti vuodessa paikallisen
rahastoimislainsdddanndn mukaisesti niin, ettd maksuna suoritettava mé&aré sovitaan luottamushenkildistad koostuvan
eldkerahaston hallituksen ja Metso Mineralsin valilla. Ruotsissa etuuspohjaisia eldkejarjestelyja tarjotaan kollektiivisten
tydehtosopimusten mukaisesti, ja ne ovat rahastoimattomia.

Rahastoitujen elékejarjestelyjen varoja hoitavat ulkoiset salkunhoitajat. Sijoitusten asianmukaista kohdentamista ja
riskiprofiilia arvioidaan saénndllisesti perustuen paikalliseen sdéntelyyn, asiantuntijoiden neuvoihin sek& Metso Mineralsin
johdon konsultaatioon.

Vuonna 2020 suoritettavien maksujen odotettu méar& on 5 miljoonaa euroa. Vuonna 2019 Metso Minerals maksoi 6
miljoonaa euroa etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden maksuja.

Taseeseen 31.12. kirjatut erat

2019 2018
Muut Muut
Etuus- tydsuhteen Etuus- tybsuhteen
pohjaiset paattymisen pohjaiset paattymisen
elake- jalkeiset elake- jalkeiset
Milj. euroa jarjestelyt etuudet Yhteensa jarjestelyt etuudet Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo .. 151 - 151 164 - 164
Jérjestelyyn kuuluvien varojen k&ypéd
ATV e e, -165 - -165 -180 - -180
-15 - -15 -16 - -16
Rahastoimattomien velvoitteiden
NYKYAIVO.....c.oiviiiiiiiisieincieeeseees 33 27 60 32 25 57
Kirjaamattomat varat.............cccccceevnee. - - - 1 - 1
Velvoitteiden tasearvo, netto ............. 18 27 45 17 25 42
Erat taseessa:
Velat. ..o 33 27 60 32 25 57
V12 ST 15 - 15 15 - 15
Velvoitteiden tasearvo, netto ............. 18 27 45 17 25 42
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Taseessa oleva velvoite

Etuuspohjaiset elakejérjestelyt ja
muut tydsuhteen paattymisen

jalkeiset etuudet
Milj. euroa 2019 2018
VelVOoItteiden taSEarV0 L1 ..ot s sre e re e sae s 42 44
Tuloslaskelmaan Kirjattu NEtOKUSIANNUS...........ccoiiiiiiiiieeicee e 3 5
Tyodnantajan MakSUSUOTTTUKSEE .........ccueiiiiiieie ettt -6 -6
Laajan tuloksen eriin Kirjatut voitot (+) ja tappiot (=) ....ccooveerireiirieienrese e 6 1
KUTSSIEIO ...ttt et a sttt s s e s st 0 -2
VEIVOItteiden TASEAINVO 3112, ..........vveeeeeeeeeeeeseseeeeseeeeeeseeeeesee s 45 42
Tuloslaskelmaan kirjatut eréat
2019 2018
Muut Muut
Etuus- tydsuhteen Etuus- tyosuhteen
pohjaiset paattymisen pohjaiset paattymisen
elake- jalkeiset elake- jalkeiset
Milj. euroa jarjestelyt etuudet Yhteensa jarjestelyt etuudet Yhteensa
Kauden tydsuoritukseen perustuvat
[0 01=] 0T ] S 1 0 1 2 0 2
Nettokorko.........ccoevveiieiieinnns 0 1 1 0 1 1
Velvoitteiden tayttaminen -1 - -1 - - -
Aiempaan tyosuoritukseen perustuva
meno/ (tUl0) ..., 1 - 1 2 - 2
Elékejarjestelyiden hallintokulut........... 1 - 1 0 - 0
Tuloslaskelmaan kirjattu kulu (+) /
TUOLEO (-)-rvvvrrreereeeeeeeeee e 2 1 3 4 1 °
Laajan tuloksen eriin kirjatut erat
2019 2018
Muut Muut
Etuus- tydsuhteen Etuus- tyosuhteen
pohjaiset paattymisen pohjaiset paattymisen
elake- Jjalkeiset elake- Jjalkeiset
Milj. euroa jarjestelyt etuudet Yhteensa jarjestelyt etuudet Yhteensa
Varojen vakuutusmatemaattiset voitot
() ja tappiot (+):
- ilman nettokorkoon  siséllytettyja
MAANTA. ... 10 - 10 10 - 10
- taloudellisten oletusten muutoksista
aiheutuvat.........ccccevvvieiencsceens -12 -5 -17 -7 -2 -9
- demografisten oletusten muutoksista
aiheutuvat ... 0 - 0 0 - 0
- kokemusperéiset muutokset ............. 0 - 0 -2 - -2
Voitto (-) / tappio (+) omaisuuserdn
ylijaamésts, joka ei ole kaytettdvissa.... 1 - 1 0 - 0
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot
-1 -5 -6 1 -2 -1

(-) Jatappiot (+) e,
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Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteiden muutokset

2019 2018
Muut Muut
Etuus- tydsuhteen Etuus- tybsuhteen
pohjaiset paattymisen pohjaiset paattymisen
elake- jalkeiset elake- jalkeiset

Milj. euroa jarjestelyt etuudet Yhteensa jarjestelyt etuudet Yhteensa
Etuuspohjaiset velvoitteet 1.1................... 196 25 221 219 27 246
Muut velvoitteiden tasearvoon
kohdistuvat 0iKaisut............c.cceeeevririninnes - 0 0 - 0 0
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 1 0 1 2 0 2
KOrKOMENOL.......cocveeiiiiiicicee e 4 1 5 5 1 6
Tyontekijoiden maksusuoritukset............. 0 - 0 0 - 0
Aiempaan tydsuoritukseen perustuvat
MENOT. ...t -1 -1 1 - 1
- taloudellisten oletusten muutoksista

AIhEULUVAL ... 14 3 17 -7 -2 -9
- demografisten oletusten muutoksista

AlNeUtUVAL ..o 0 - 0 0 - 0
- kokemusperéiset muutokset .................. 3 -1 2 -3 0 -3
Velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot
(=) ja tappiot (+) ceevvereiercece e -29 - -29 0 - 0
Jarjestelysta maksetut etuudet .................. -7 - -7 -17 - -17
Tydnantajan suoraan maksamat etuudet... -3 -2 -5 -3 -2 -5
KUISSIBIOL ....vocvoeveeceeeeeee s 6 1 7 -1 1 0
Etuuspohjaiset velvoitteet 31.12. ........... 184 27 211 196 25 221

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen varojen kdyvén arvon kehitys vuoden aikana
Eléke- ja muut tydsuhteen
paattymisen jalkeiset etuudet
yhteensa
Milj. euroa 2019 2018
1Y/ 0 LYo T S SRS UPSSTRRN 180 203
KOTKOLUID ...ttt 4 5
Varojen tuotto ilman nettokorkoon sisallytettyjd MEArA............ccoeeerrerirnieneicne e 10 -10
VelVOItteen TAYHAMINEN .....ciiiieieeee et ettt sttt reaneneas -28 -
Tyonantajan MakSUSUOTTTUKSEE .........cveieiiiiesie ettt 6 6
TyonteKijoiden MakSUSUOTTEUKSEL ...........eviirereiieieie ettt 0 0
Maksetut etuudet -7 -17
Tyodnantajan suoraan Maksamat EEUUAEL...........ccoereiiiiiieeicie e -5 -5
Elékejarjestelyiden hallinnollinen KUlU .............ccooiiiiiiii e -1 0
KCUTSSTEIOT 1.ttt ettt et et et et et e et eeee et et et et et et neeeeees et eseseeeeee e e e e e eeeaenes et et et et esnenennenens 7 -2
R LI LV Y 2O 165 180
Varojen prosentuaalinen jakautuminen 31.12. omaisuusryhmittain
2019 2018
Notee- Notee-
Noteerattu raamaton Yhteensa Noteerattu raamaton Yhteensa
Oman padoman ehtoiset instrumentit ... 9% 0% 9% 12% 0% 12%
Joukkovelkakirjat ............cccooveiirneennn 40 % 2% 42 % 22% 3% 25%
KINtEIStOt....c.evveccccce 1% 0% 1% 2% 0% 2%
K&teisvarat.........coooovevevniiiencieneee 1% 0% 1% 1% 0% 1%
Vakuutussopimukset ... 2% 10 % 12% 2% 15% 17%
22% 13% 35% 26 % 17 % 43 %

Y REEENSE oo 75 % 25% 100 % 65 % 35 % 100 %

Tilinp&atoshetkelld 31.12.2019 varoja ei ole sijoitettu tytaryhtidihin tai kiinteistdihin, joissa konsernin yhtift toimivat.
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Keskeisimmat vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12. painotettuina keskiarvoina

2019 2018
Elakevelvoite
(DT 0] g1 1(0) (o] £ (o TR 3,48 % 3,52 %
Palkankorotusolettama 2,48 % 2,54 %
ElakKkeiden KOrotUSOIBTIAMA .......c.ccvevieireiri ittt sttt ere e b et ereaneas 1,57 % 2,13 %
Tuloslaskelma
DISKONOKOTKO ...ttt ettt ettt ettt be et st b e s be et e sbeenbesbeebesbeenbesbeeseesbeens 2,27 % 3,18 %
Palkankorotusolettama............ccceviveieieeveecrennene, 2,32 % 2,69 %
Elakkeiden korotusolettama 1,08 % 2,04 %

Painotetut keskimaaraiset elinajanodotteet keskeisimpien etuuspohjaisten velvoitteiden osalta:

Elinajanodote 65 vuoden idssa Elinajanodote 65 vuoden idssa
talla hetkella 65 vuotiaalle talla hetkella 45 vuotiaalle
miehelle miehelle
Vuosina 2019 2018 2019 2018
1SO-Britannia......cccvveiviiieiriiieire et ere e sre s 22,0 21,9 22,6 23,3
Yhdysvallat 20.6 20.7 22.2 22.3
[T T o - TR 21.8 21.8 22.9 22.8

Elinajanodotteen kayttd etuuspohjaisen eldkevelvoitteen méérittelemisessa on hyvaksyttavaa kayttéden laskennassa yleiseen
kokemukseen perustuvia jarjestelyn sijaintimaan paikallisia kuolevuustaulukoita, joissa on (useissa tapauksissa) huomioitu
elinajanodotteen tuleva kasvu.

Alla olevassa taulukossa esitetty etuuspohjaisen velvoitteen herkkyysanalyysi kuvaa etuuspohjaisen velvoitteen arvoa
yhden muuttujan muuttuessa ja muiden pysyessa vakiona.

Herkkyysanalyysit
2019 2018
Eléke Muut Yhteensa Eléke Muut Yhteensa

Diskonttokorko

NOUSU 0,25 %0....veevveireeieireeeecreeie v -8,1 -0,6 -8,7 -7.4 -0,6 -8,0

Lasku 0,25 % ....cccoveevvevieiieeieiieieeiens 8,8 0,7 9,5 7,8 0,6 8,4
Palkankorotusolettamus

NOUSU 0,25 %0...ceeeveeeeciieeeciiee e 0,2 0,1 0,3 0,1 0,1 0,2

Lasku 0,25 % ...cceeveereeiieiieeieiieieciens -0,2 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2
Eldakkeiden korotusolettamus

Nousu 0,25 % 3,1 - 3,1 2,8 - 2,8

Lasku 0,25 % -2,8 - -2,8 -2,5 - -2,5
Sairauskulujen kasvu

NOUSU 0,25 %0....veevveiriererieerecreenreiiens - 1,3 1,3 - 1,1 11

Lasku 0,25 % ...ccevveereevieiieeieieeieeiens - -1,2 -1,2 - -1,0 -1,0
Elinajanodote

Nousu yhdelld vuodella...................... 13,1 0,9 14,0 13,1 0,8 13,9

Lasku yhdelld vuodella...................... -12,5 -0,9 -13,4 -12,9 -0,8 -13,7

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen duraation painotettu keskiarvo vuosina:

2019 2018
Vuosina Elake Muut Yhteensa Elake Muut Yhteensa
3112, e 12,5 9,9 12,2 114 9,5 11,2
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3. Aineelliset ja aineettomat omaisuuseréat

3.1. Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserét

Laatimisperiaate
Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserét

Taseessa liikearvona esitetddn maard, jonka yrityshankinnan hankintahinta ylittdd hankinnan yhteydessa yksildityjen ja
allokoimattomien nettovarojen, tunnistettujen velkojen ja mahdollisen aikaisemmin omistetun maaraysvallattoman
omistajan osuuden. Liikearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottavalle yksikdlle (CGU), joka on Minerals-liiketoiminta. Kun
Metso Mineralsin raportointirakennetta organisoidaan uudelleen, liikearvo kohdistetaan jérjestelyn kohteena oleville
yksikoille niiden kdypien arvojen suhteessa. Liikearvon tasearvoa testataan laskemalla rahavirtaa tuottaville yksikdille sen
kéyttdarvo tai, jos tarpeellista kdypdarvo myynnista aiheutuvilla kuluilla. Aiemmin kirjattuja liikearvon arvonalentumisia
ei palauteta.

Muista taloudelliselta ajaltaan rajoittamattomista omaisuuseristd, kuten brandien arvosta, ei kirjata poistoja. Niiden arvoa
testataan vuosittain osana rahavirtaa tuottavan yksikén arvonalennustestausta, ja mahdollinen arvonalennus kirjataan.
Aikaisemmin kirjattuja arvonalennuksia palautetaan vain tasearvoon, joka omaisuuseréll olisi ollut, jos arvonalennusta ei
olisi Kirjattu.

Muut aineettomat omaisuuserat

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajalliset aineettomat omaisuuserat, kuten tavaramerkit, patentit, lisenssit, tietojarjestelmat
tai yrityshankinnassa allokoitu tilauskanta arvostetaan taseessa alkuperdiseen hankintahintaan vahennettyna kertyneilla
poistoilla tai arvonalennuksilla.

Aineettomien omaisuuserien poistoajat

Aineettomat omaisuuserét poistetaan tasapoistoin todennakaisina taloudellisina vaikutusaikoinaan seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojarjestelmat 3-5 vuotta
Teknologia 3-20 vuotta
Asiakassuhteet 3-20 vuotta
Muut aineettomat omaisuuserat < 1-20 vuotta

Todenndkoisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain, ja jos ne poikkeavat merkittavasti aikaisemmista
ennusteista, poistosuunnitelmaa tarkistetaan vastaavasti. Tasearvoja tarkistetaan myds silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai
olosuhteet viittaavat siihen, ettd omaisuuserien arvo olisi alentunut. Aikaisemmin kirjattu arvonalennus saatetaan palauttaa,
jos olosuhteissa on tapahtunut merkittava parannus. Palautus kirjataan vain tasearvoon, joka olisi ollut, jos arvonalennusta
ei olisi kirjattu.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut Kirjataan péasaantdisesti kuluksi ja ne muodostuvat palkoista, hallinnon
yleiskustannuksista, aineettomien ja aineellisten omaisuuserien poistoista. Tuotekehityskulut, jotka téyttavat IAS 38:n
aktivointiedellytykset, kirjataan taseeseen ja poistetaan kyseisen teknologian todenndkdisen taloudellisen pitoajan
mukaisesti.
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Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserat

Patentit Muut
ja Tieto- aineettomat Aineettomat
Milj. euroa Liikearvo lisenssit jarjestelmat omaisuuserat  omaisuuserat
2019
Hankintameno 1.1......cccoceveiieviiiieie e 462 27 75 108 672
KUFSSIEIOL.. .o -2 0 0 0 -2
Yrityshankinnat..........ocooceeereneinienineseeeee 99 0 1 109 209
YritySMYYNNit....cooooveeiiiiiceeecec e -3 - 0 -12 -15
INVESTOINNIL ....cvveieecc e - 1 1 6 9
Siirroterien Valilla ... - - 1 0 0
MUUE MUULOKSEL ... 0 0 -1 3 2
Hankintameno 31.12. .........ccccevevievieveieieieseiens 556 28 77 215 876
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1........... - -19 -66 -60 -145
KUISSIEIOt.....viviveiecce e - 0 0 0 -1
Yrityshankinnat.........ccccceevevevciiieciceseee, - - 0 - 0
YFitySMYYNNIt ..o - - - 10 10
MUUE MUULOKSEL ... - 0 1 0 1
Arvonalentumiset..........cccccvevevevecice e - 0 - 0 0
Tilikauden poisto - -2 -6 -8 -16
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12..... - -22 -71 -59 -152
TaSEAIVO 3112 coveovveoeveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseeeeseeenees 556 6 5 156 723
2018
Hankintameno 1.1.......cccocevevievenecieiie e 446 28 76 101 651
KUPSSIEIOL.....eceeieeee e -1 0 - 1 0
Yrityhankinnat..........ccccooeeveveiciceiccececee, 17 0 - 7 24
INVESLOINNIL ...t - 2 1 1 3
Siirroterien ValIllA ..., - - 1 -1 0
MUUE MUULOKSEL ... - -3 -2 -1 -5
Hankintameno 31.12. .......ccccoovveiievniieeie e 462 27 75 108 672
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1............ - -19 -62 -53 -134
Muut MUULOKSEL .......oevveiieeiiee e - 2 2 - 4
TiliKaUAEN POISLO ......cveveevcvceerceeee et - -2 -6 -7 -16
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12..... - -19 -66 -60 -145
TASEANVO 3112, oo 462 7 8 49 526
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Arvonalentumistestaus

Laatimisperiaate

Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserét testataan arvonalentumisen
osalta vuosittain. Arvonalentumistestaus tehdddn rahavirtaa tuottavan yksikon (CGU) tasolla. Kun tasearvo ylittda
kerrytettavissa olevan rahaméarén, kirjataan arvonalentumistappio tuloslaskelman erdin Poistot ja arvonalentumiset.
Liikearvon arvonalentumista ei palauteta. Metso Mineralsin johto on mééarittdnyt yhden testattavan rahavirtaa kerryttavén
yksikdn, Minerals-segmentin, jolle liikearvoa on kohdistettu.

Rahavirtaa kerryttdvan yksikon (CGU) kerrytettdvissd oleva rahamé&ard perustuu kayttdarvolaskelmiin, joissa
tulevaisuuden arvioidut rahavirrat diskontataan nykyarvoon. Rahavirrat perustuvat kuluvan vuoden viimeisen kvartaalin
ennusteeseen, seuraavan vuoden budjettiin ja sit4 seuraavien neljén vuoden strategiaan. Tdman jélkeisten pitkén aikavalin
rahavirtojen maarittdminen perustuu terminaaliarvoon. Terminaalijakson kasvuprosentin katsotaan johdon arvion mukaan
heijastavan testattavien liiketoimintojen pitk&n aikavalin kasvua. Arvioidut rahavirrat ottavat huomioon normaalitasoiset
yll&pitoinvestoinnit, mutta eivét investointeja tai yrityshankintoja, jotka laajentaisivat merkittavasti CGU:n liiketoimintaa.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Kéyttoarvolaskelmat sisaltavat useita johdon arvioita seké oletuksia ja ovat siksi alttiita muutoksille. Laskelmien tekeminen
edellyttdd johdon arvioita testattavien yksikoiden liiketoiminnan tulevasta markkinakysynnasta, hinta- ja
voittomarginaalikehityksestd sek& tehostamistoimien mahdollisista vaikutuksista. Tehostamistoimenpiteiden tuomien
hyotyjen ja sééstdjen arviointi vaatii lahtokohtaisesti huolellista harkintaa. Metso Mineralsin johto on tehnyt arvioita
myynnin kasvusta ja EBITDA:n kehittymisestd ennustekaudelle, kuin myds maédrittdnyt kaytetyn diskonttokoron.
Rahavirtojen nykyarvot on laskettu kéyttden testatulle CGU:lle laskettuja WACC-arvoja. WACC-laskelmat sisaltavat
arvioita mm. beta-kertoimen, verrokkiyhtididen ja pddomarakenteen méadrittdmisessa.

Metso Minerals tekee arvonalentumistestaukset vuosittain, tai kun on viitteitd tapahtumista tai olosuhteista, jotka
saattaisivat aiheuttaa arvonalentumista. Tyypillisia téllaisia tapahtumia ovat merkittdvat ja pysyvat muutokset
kansainvalisten markkinoiden kehityksessd tai poliittisissa ympéristdissd, merkittdvasti ennustettua heikompi
kannattavuuden kehittyminen tai merkittdvat muutokset Metso Mineralsin strategisissa painopistealueissa.

Aineettomien omaisuuserien todennakdisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain. Yrityskaupat ja toiminnan
uudelleenjarjestelyt tyypillisesti aiheuttavat tarpeen uudelleenarvioida aineettomien omaisuuserien tasearvoja ja jaljella
olevia poistoaikoja. Kun aineeton omaisuuserd arvostetaan kdypaan arvoon myynnin kuluilla vahennettynd, myyntihinta ja
omaisuuseran myyntikuntoon saattamisen kustannukset perustuvat johdon arvioon.

Yrityshankinnan yhteydessd Metso Minerals kéayttdd ensisijaisesti saatavilla olevia markkina-arvoja allokoidessaan
hankittuja nettovaroja. Kun markkina-arvoja ei ole saatavilla, arvostus perustuu omaisuuserén arvioituun kayttéarvoon.
Arvonmadritys perustuu talléin omaisuuseran arvioituun suorituskykyyn ja ennustettuun tulontuottamiskykyyn. Muutokset
Metso Mineralsin liiketoiminnan painopistealueissa vaikuttavat ndihin arvioihin.

Liikearvon kohdistaminen rahavirtaa tuottavalle yksikdlle

Milj. euroa 2019 2018

TASEAIVO L. L. oot e et e e e e e e b e e e e ta e e e abr e e e aabeaeatraeeaas 462 446
LR 6 [=T (] TR -2 -1
Y rityShanKinnat Ja -MYYNNIT.........c.cvierierieeesiesese s es st es et ten s st seneas 96 17
TASBAIVO 3L 12. 1ottt ee e e eee e eeses e eee e eee s e e s eee e ereee e ee e e ee e ereeee 556 462

Vuoden 2019 liikearvon nettolisdys, yhteensd 96 miljoonaa euroa aiheutuu Industrial Support Company SpA:n ja
McCloskey International Ltd:n hankinnoista sekd jauhinkuulaliiketoiminnan myynnist& Espanjassa, katso liitetieto 5.4.

Vuoden 2018 liikearvon liséys, yhteensd 17 milj. euroa, liittyy P.J. Jonsson och Soner AB:n ja Kiln Flame Systems Ltd:n
hankintaan.

Muiden vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien omaisuuserien maara oli 16 milj. euroa vuonna 2019 (16 milj.
euroa vuonna 2018), ja se muodostuu Minerals-segmentin brandiarvoista.
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Arvonalentumistestaus vuonna 2019

Vuoden 2019 lopussa liikearvon maérd oli 556 miljoonaa euroa eli 39 % omasta padomasta. Metso Mineralsin
raportointirakenne ja liikearvon kohdistuminen pysyi muuttumattomana vuonna 2019. Koska néihin carve-out-
tilinpaatoksiin on sovellettu yhdistdmismenetelmaa, raportointirakenteeseen seka liikearvon allokointiin on sovelluttu
Metso-konsernin peritaatteita.

Arvonalentumistestaus vuonna 2019 osoitti, ettd kerrytettavissa oleva rahamaara ylitti merkittavasti liilkearvon ja muiden
testattujen omaisuuserien tasearvot, joten viitteitd arvonalentumisesta ei havaittu. Kayttéarvolaskelmat perustuivat seka
Metso Mineralsin johdon ettd Metson hallituksen ennalta hyvaksymiin ennusteisiin, budjettiin ja strategialukuihin.

Keskeiset kédytetyt oletukset laskettaessa kerrytettévissa olevaa rahamdéraé olivat liikevaihdon kasvu ennustejaksolla,
pitkan aikavalin kasvu terminaalijaksolla ja kéytetty diskonttokorko. Keskeiset kaytetyt arvot olivat seuraavat:

% 2019 2018

Liikevaihdon kasvu neljan vuoden ennustejaksolla............ccccoveiivieiciiiiiisccccccecc e 7,9 % 10,2 %
EBITDA % neljan vuoden ennustejaksolla ...........cccooveiiiiiiiiiicicceccce e 121%-170% 12,3 %-15,6 %
TerminaalijakSON KASVU........ccoiuiiiiiiei ettt sttt 1,7% 1,7%
WACC VEIOJEN JAIKEEN ...ttt ettt sttt r e b besee b nnan 10,1 % 75 %
WACC NNEN VEFOJA ..vevteeeeeieiieieeie ettt et se et besbesbe e emeeseeseebesbesbeseenteseaneareenearesaennenean 13,0% 9,7%

Keskeisten oletusten arvot heijastavat aiempia kokemuksia ja johdon odotuksia myynnin ja tuotannon volyymistd, joka
perustuu testattujen rahavirtaa kerryttavien yksikdiden (CGU) nykyiseen rakenteeseen ja kapasiteettiin. Jokaisen CGU:n
kausivaihtelu ja nykyinen markkinatilanne on otettu erikseen huomioon. My6s ulkopuolisten tutkimuslaitosten tietoja
kasvu- ja kysyntdennusteista ja hintojen kehityksesta on hyddynnetty. Terminaalijakson 1,7 prosentin kasvu kuvaa Metson
johdon pitkaaikaista liiketoiminnan kasvuodotusta, ottaen huomioon nykyisen alhaisen korkotason sekd yleisen
markkinatilanteen.

Laskelmissa on kaytetty diskonttotekijagnd WACC:t4 ennen veroja. WACC ottaa huomioon sekd vieraan ettd oman
padédoman tuotto-odotuksen, joka on laskettu hyddyntden verrokkiyhtididen beta-lukuja, pddomarakennetta ja veroasteita.
Testauksessa kaytettdvat CGU-kohtaiset WACC:t arvioidaan vuosittain, ja niissd huomioidaan CGU-kohtainen
toimialariski hyddyntamalla saman toimialan markkinatietoa.

Herkkyysanalyysi

Tehtyjen laskelmien arvonalentumisherkkyytté testattiin CGU:n osalta seuraavissa skenaarioissa:
e  Skenaario 1: WACC:n nosto 2,0 prosenttiyksikolld
e Skenaario 2: terminaalijakson kasvu 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin ja WACC:n nosto 2,0 prosenttiyksikolla

Herkkyysanalyysin vaikutus CGU:n kayttdarvoihin oli seuraava:

Terminaalijakson kasvu 1,7
prosentista 1,2 prosenttiin ja

WACC:n nosto 2,0 WACC:n nosto 2,0
% prosenttiyksikolla prosenttiyksikalla
Metso Minerals
2009, ra e anes -23% -20 %
T -26 % -30 %

Herkkyytta analysoitiin lisdksi EBITDA:n ja WACC:n osalta arvonalentumiseen johtavilla raja-arvoilla seka kohtuullisesti
todenndkadisilld muutoksilla CGU:n tuloksissa. Vaikutus laskettuun kdypaéan arvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan kun
terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Herkkyysanalyysien perusteella Metson
johto uskoo, ettd kohtuullisesti todennakaisilla muutoksilla keskeisiin oletuksiin ei ole sellaista vaikutusta, etté liikearvon
ja testattujen omaisuuserien tasearvo ylittdisi kayvan arvon. Vuoden 2019 herkkyysanalyysit eivét indikoi
arvonalennusriskia.
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3.2. Aineelliset omaisuuserat

Laatimisperiaate

Aineelliset omaisuuserdt on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa kertyneill& poistoilla ja mahdollisilla
arvonalentumisilla véhennettynd. Hankittujen tytaryhtididen aineelliset omaisuuserat arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypéan arvoon.

Aineelliset omaisuuserat poistetaan tasapoistoin todennakdisena taloudellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:
Rakennukset ja rakennelmat 15-40 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Todennakoisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen tilinpaatoksen yhteydessa, ja jos ne poikkeavat
merkittavasti aikaisemmista ennusteista, poistosuunnitelmaa muutetaan vastaavasti.

Merkittavat perusparannusmenot siséllytetddn joko omaisuuserdn tasearvoon tai erotetaan omaksi erékseen silloin, kun on
todennékdista, ettd niistd saadaan tulevaisuudessa taloudellista hyotya ja niistd aiheutuneet kustannukset voidaan erottaa
tavanomaisista korjaus- ja kunnossapitokustannuksista.

Metso Minerals tarkistaa aineellisten omaisuuserien tasearvoja silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai olosuhteiden muutokset
viittaavat siihen, ettd kyseisten omaisuuserien arvo on pysyvasti alentunut. Aineellisten omaisuuserien myyntivoitot ja -
tappiot sek& mahdolliset arvonalennukset siséltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Aineellisten
omaisuuserien arvonalennus voidaan peruuttaa, jos sen kerrytettdvissa olevan rahaméaran perusteena olleet arviot ovat
muuttuneet merkittavasti. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan tasearvoon, kuin mika taseessa olisi ollut, jos
arvonalentumista ei olisi Kirjattu.

Rakennusaikaisten korkojen aktivointi

Konsernin rakennuttamien aineellisten omaisuuserien rakennusaikaiset korot aktivoidaan ja kirjataan poistoiksi samassa
ajassa kuin lainalla rahoitettu investointikohde.

Julkiset avustukset

Aineellisten omaisuuserien hankintaan liittyvat julkiset avustukset vahennetddn omaisuuserdn hankintamenosta, jolloin ne
pienentévét omaisuuserésta tehtavia poistoja. Muut julkiset avustukset jaksotetaan tuloksi niille kausille, joilla avustuksia
vastaavat kulut syntyvét.

Johdon harkintaa edellyttéavat arviot ja oletukset

Yrityshankinnat ja -myynnit sekd toiminnan tehostamisohjelmat tyypillisesti aiheuttavat tarpeen uudelleenarvioida
omaisuuden hyoédynnettdvissé olevia arvoja ja jaljella olevia taloudellisia vaikutusaikoja. Kun aineellinen omaisuusera
arvostetaan kdypaan arvoon véhennettynd luovutuksesta johtuvilla menoilla, arvioidaan myynnistd aiheutuvat lisa- ja
myyntikustannukset.
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Aineelliset omaisuuserat

Kesken- Aineelliset
Maa- ja Rakennukset Koneet ja eraiset omaisuuserat
Milj. euroa vesialueet ja rakennelmat kalusto hankinnat yhteensa
2019
Hankintameno L.1. ..o 35 181 438 31 684
Kurssierot.................. 0 0 0 0 0
Yrityshankinnat 9 18 17 0 45
Yritysmyynnit....... 0 -1 -14 0 -16
Investoinnit ............... - 3 23 52 78
Siirroterien VAIIHA ..., - 12 21 -32 0
MUUE MUULOKSEL ..., 0 -7 -25 -4 -36
Hankintameno 31.12. .........ccocoviiiiiinieicennn 43 206 460 46 755
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1....... - -105 -333 - -438
KUFSSIEIOL. ...t - 0 0 - 0
Yrityshankinnat...........ccooeeveveveievicicesnnn - -1 -3 - -4
YritySMYYNNit....cc.oovevviiieiiicceeeee e 0 12 - 12
Muut muutokset - 2 20 - 23
Arvonalentumistappio.........ccoceeereeeieneiennens - 3 -2 - 1
Tilikauden POIStO ........cceveveveevceeeereererernanns - -6 -27 - -33
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - -107 -332 - -439
Tasearvo 31.12., lopetetut toiminnot............ 43 98 128 46 315
2018
Hankintameno 1.1......ccccocoovvvvnniennecieeenn 38 188 441 10 676
KUFSSIEIOL. ... e 0 -3 -16 -1 -20
Yrityshankinnat..........ccocooveineinniennene, - 4 1 0 4
INVESLOINNIL ..o - 4 21 31 56
Siirroterien VA& ... 0 0 9 -9 0
MUUE MUULOKSEL ..o, -2 -12 -18 - -32
Hankintameno 31.12. .......cccccoevvvvrneniecnnene, 35 181 438 31 684
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1...... - -108 -335 - -444
KUPSSIEIOL.. ... - 1 12 - 13
YHILYSOSLOL. ... - 0 0 - 0
Muut MUULOKSEL .....c.ooveirveiricieeeee - 9 16 - 25
Arvonalentumistappio.........ccoeeereieieninnennnns - -1 -1 - -2
Tilikauden POiSto ........c.cc.eveveeveveeereeeerereeans - -6 -24 - -31
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - -105 -333 - -438
Tasearvo 3112 ............................................... 35 75 106 31 246
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3.3. Poistot
Milj. euroa 2019 2018
Aineettomat omaisuuserat yrityshankinNOiSta ...........ccccvierireriieiecce e -5 -5
Muut aiNEettOMat OMAISUUSETAL.........cveeieiiieiteiterieie ettt sttt st e e ene e aesresbesaeean -11 -11
Aineelliset omaisuuseréat
Rakennukset ja rakeNNEIMAL ..........cvciiiiiiiiiiece e -6 -6
KONEEL A KAIUSTO ...ttt -26 -24
Kéayttooikeusomaisuuserat
IMBAIUBELE ... bbbt e b bbbttt 0 -
Rakennukset.............. -15 -
Koneet ja kalusto -8 -
YHEBENSA .....cvvocvieicteee ettt bttt a sttt a bt a st een -71 -46
Poistot toiminnoittain
Milj. euroa 2019 2018
Hankinnan ja valmiStuKSen KUIUL ..ot -41 -27
Myynnin ja hallinnon yleiskustannUKSEL ...........ccooiiiiiiii e -30 -19
YHEBENSA ..ottt ettt s st a st s et es st n e st st a e eeen 71 -46

3.4. Kayttdoikeusomaisuus

Laatimisperiaate
Vuokrasopimus on sopimus, joka antaa oikeuden kayttdd omaisuuseraa tiettynd ajanjaksona vastiketta vastaan.

31.12.2018 asti vuokrasopimukseksi maéariteltiin sopimus, jonka mukaan vuokralle antaja antaa vuokralle ottajalle
oikeuden kayttdd omaisuuserda sovitun ajan maksua vastaan. IAS 17 -standardin mukaan rahoitusleasingsopimuksena
késiteltiin sopimus, jonka perusteella omaisuuserdn omistamiselle ominaiset riskit ja edut siirtyivat olennaisilta osin
vuokralle ottajalle. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuus aktivoitiin sopimuksen alkaessa taseeseen kaypaan
arvoonsa tai sitd alempaan véhimmaisvuokrien nykyarvoon. Omaisuuseria vastaavat vuokravastuut siséltyivat
pitkdaikaisiin lainoihin rahoituskuluilla vahennettynd ja korko Kkirjattiin tuloslaskelmaan leasingsopimuksen ajalle
jaksotettuna. Maksettavat vuokraerét jaettiin velan lyhennykseen ja rahoituskuluun. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu
omaisuus poistettiin joko taloudellisena pitoaikanaan tai leasingsopimuksen keston mukaisesti, jos tdma oli lyhyempi.

Vuoden 2019 alusta alkaen kaikista taseeseen kirjatuista vuokrasopimuksista on Kirjattu omaisuusera oikeudesta kayttaa

kohdeomaisuuserdd vuokra-aikana ja vastaavasti vuokrasopimusvelka perustuen vuokranmaksuvelvollisuuteen.

Kéyttdoikeusomaisuuserd ja vuokrasopimusvelka arvostetaan nykyarvoon. Vuokrasopimusvelka koostuu seuraavista

maksuista:

* kiintedt maksut vihennettynd vuokrasopimukseen perustuvilla kannustimilla;

» muuttuvat vuokrat, jotka riippuvat indeksista tai vertailuarvosta;

* jaannosarvotakuiden perusteella suoritettavat maksut;

« osto-option toteutushinta, jos on kohtuullisen varmaa, etté optio tullaan kayttdméan; ja

» maksut vuokrasopimuksen pdéttamisestd aiheutuvista sanktioista, jos vuokra-ajassa on huomioitu, ettd kyseinen optio
tullaan kéyttdmaan.

Vuokrat diskontataan kayttaden vuokrasopimuksen sisdista korkokantaa, jos kyseinen korko on helposti maaritettavissa. Jos
sisdinen korkokanta ei ole helposti méaritettavissd, kéytetaan lisdluoton korkoa.

Kéyttdoikeusomaisuusera arvostetaan hankintamenoon. Hankintameno koostuu seuraavista erista:

* vuokrasopimusvelka;

« sopimukseen alkamiseen mennessa maksetut vuokrat vahennettyna saaduilla vuokrasopimukseen liittyvilla kannustimilla;

* alkuvaiheen vilittoméat menot; ja

* arvio menoista, jotka syntyvdt kohdeomaisuuserdn purkamisesta ja poistamisesta tai palauttamisesta sopimuksessa
vaadittuun kuntoon tai sen sijaintipaikan palauttamisesta alkuperaiseen tilaan.
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Sopimuksen alkamisajankohdan jalkeen kéytt6oikeusomaisuuserd arvostetaan hankintamenoon ja poistetaan joko
taloudellisena pitoaikanaan tai vuokrasopimuksen aikana, jos tdma on lyhyempi. Metso Mineralsin kaytt6oikeusomaisuus
siséltdd padosin operatiivisia toimitiloja ja toimistoja luokassa Rakennukset ja leasingautoja seké operatiivisessa kaytossa
olevia koneita ja kalustoa luokassa Koneet ja kalusto.

Vuokrasopimusten kasittelyssa hyddynnetddn standardin mahdollistamia kaytannoén helpotuksia. Lyhytaikaisiin
(sopimuksen kesto alle 12 kuukautta) ja vahaarvoisten omaisuuserien vuokrasopimuksiin liittyvat maksut Kirjataan ajan
kulumisen perusteella tuloslaskelmaan kuluksi. Véhaarvoiset omaisuuserat sisaltavat |IT-laitteita sekd muita
toimistotarvikkeita. Lisdksi vuokrasopimuksia koskevaa sééntelyd ei sovelleta aineettomiin hyddykkeisiin. Jos sopimus
siséltdd vuokrasopimuksen liséksi palvelukomponentteja, niitd ei eroteta vuokrasopimuksesta.

Useisiin vuokrasopimuksiin siséltyy sopimuksen jatko- ja paattdmisoptioita. Jos vuokrasopimukseen siséltyy tallaisia
optioita, ne huomioidaan vuokra-aikaa madritettdessd. Vuokra-aikaan siséllytetddn jatko-option kattama kausi, jos
arvioidaan, ettd optio tullaan kohtuullisen varmasti kayttdméaan. Vastaavasti vuokra-aikaan siséllytetddn paattamisoption
kattamat ajanjaksot, jos on kohtuullisen varmaa, ettd paattdmisoptiota ei tulla kayttamaan.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Olennaisin johdon harkinta liittyy vuokrasopimuksiin, joiden perusteella Metso Mineralsilla on optio jatkaa vuokrakautta
tai paattdd se ennenaikaisesti. Néaiden sopimusten osalta johdon taytyy arvioida téllaisen option toteuttamisen
todenndkdisyyttd, milld voi olla olennainen vaikutus vuokrakauden arvioituun kestoon ja sitd kautta kirjattavien
kayttooikeusomaisuuden ja vuokrasopimusvelan sekd néihin liittyvien poistojen ja korkokulujen m@&réan. Johdon
harkinnalla on lisdksi merkitystd vuokranmaksujen nykyarvon laskemisessa kéytettdvan lisaluoton koron
madrittelemisessa.

Taseeseen kirjatut maarat

2019 Kayttdoikeus-
Maa- ja Koneet ja  omaisuuseréat
Milj. euroa vesialueet Rakennukset kalusto yhteensa
HanKintameno 1.1, ...c.ooiiiieieiecee e - 58 16 74
KUPSSIEIOL ...ttt ettt - 0 0 0
YrityShanKinNat ..........coooviiieniieieee e - 3 3 6
INVESEOINNIT. ..ot 1 29 6 35
VENENNYKSEL ...ttt - -3 -1 -4
Y FIEYSIYYNNIE ¢t - 0 0 0
Hankintamen0 31.12. .....c.oooiiiiieesecee s 1 87 23 110
KUPSSTBIOL ...ttt 0 0 0 0
MUUE MUULOKSEL. ...t - 1 1 1
TilKAUAEN POISIO......ecveveviceceeseeeses et eeese st snenes 0 -15 -8 -23
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. ........cccoovvrvenienincennnns 0 -14 -7 -22
TaSEANVO 3L.12. ..o 1 3 16 89
Tuloslaskelmaan kirjatut eréat
Milj. euroa 2019 2018
WUOKIAKUIUL. ...ttt et b bbbt e e sttt st e sbe st e e s e neere e - -22
Liikevoitto
K&y ttd0iKeusomaiSUUSEIIEN POISIOL........cieiieiriesieriesieie ettt st ettt see et re s anas -23 -
Arvoltaan véhéisten omaisuuserien VUOKIaKUIUL ..o -2 -
Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvét vUOKrakulut ..............cccoviriiiniiniiincccccce -2 -
Rahoituskulut
Vuokrasopimusvelkojen KOTrKOKUIUL...........cooiiiieiiiieie e -4 -
TuloslaskelMaan KirJattu YRTEENSE ...............ov..vveereeeieeeeeeeeeeeeeseeeseseee s -31 -22

Kassavirtavaikutus, siséltden arvoltaan vahaisten omaisuuserien ja lyhytaikaisten vuokrasopimusten vuokrien maksut, oli
32 miljoonaa euroa.

Vuokrasopimusvelkojen maturiteettijakauma on esitetty liitetiedossa 4.5.
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4. Padomarakenne ja rahoitusinstrumentit

4.1. Rahoitusriskien hallinta

Metso Mineralsin maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoiminta- ja rahoitusriskeja. Metso Minerals on
historiallisesti ollut osa Metso-konsernia ja sen rahoitusriskeja on hallittu keskitetysti konsernirahoituksessa Metson
hallituksen vuosittain hyvdksyman Kkirjallisen rahoituspolitilkan mukaisesti. Konsernirahoituksen toimintaa seuraa
rahoituksen ohjausryhm& puheenjohtajanaan konsernin talous- ja rahoitusjohtaja. Konsernirahoitus toimii
lilketoimintayksikdiden vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa rahavarojen hoidosta ja
tarvittavista suojaustoimista. Konsernirahoitus tunnistaa, arvioi ja suojautuu rahoitusriskeiltd tiiviissd yhteistydssa
lilketoimintayksikdiden kanssa. Tavoitteena on minimoida rahoitusriskien epésuotuisia vaikutuksia Metso Mineralsin
taloudelliseen tulokseen.

Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessa esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustuvat tilinpdatdsajankohdan riskipositioihin.
Herkkyysanalyysia tehtéessa oletetaan vain yhden rahoitusinstrumentin arvoon vaikuttavan tekijan, kuten koron tai
valuuttakurssin, muuttuneen. On epéatodennékdistd, etta riskitekijan volatiliteetti olisi testioletusten mukainen, ja ettd muut
tekijat sdilyisivat muuttumattomina.

Metso Minerals kéyttad herkkyysanalyysissa yleisesti sovellettua tapaa olettaa yhden prosenttiyksikon (100 korkopisteen)
muutosta koroissa ja 10 prosentin muutosta valuuttojen vaihtosuhteessa ja hyddykkeiden hinnoissa, koska tdma parantaa
tietojen vertailukelpoisuutta tilikaudesta toiseen ja antaa selvemman kasityksen muutosvaikutuksista tilinpaatdksen
lukijalle. Nain tehdessddan Metso Minerals on tietoinen, etteivat oletukset ole yhtd realistisia kuin toteutuneeseen
volatiliteettiin perustuvat, mutta niiden tarkoitus ei ole heijastaa tulevaa kehitystd. Menneeseen perustuvaa volatiliteettia ei
ole myoskdan haluttu kayttad, koska se voisi antaa ulkopuoliselle virheellisen kuvan yhtion johdon kasityksesta
rahoitusinstrumenttien volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriski sekd padomarakenteen hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhti6 ei pysty rahoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin
ehdoin. Vélittéméan maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhytaikaisten sijoitusten ja nostettavissa olevien
luottositoumusten maaré pidetéan riittdvalla tasolla. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olosuhteissa turvataan hajauttamalla
varainhankinta eri markkinoille ja rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita, liiketoimintayksikdiden
kassasaldoja ja ennusteita sekd ohjaa konsernin kokonaiskassavarojen hyddyntdmistd mahdollisimman tehokkaasti.

Metso Mineralsin maksuvalmius pysyi vahvana ja sitd tukivat tasainen operatiivinen rahavirta, rahoituksen
erdantymisrakenne ja kaytettavissa olevat luottositoumukset. Vuoden aikana nostettiin 300 miljoonan euron ja 114
miljoonan euron pankkilainat seka laskettiin liikkeelle yritystodistuksia 10 miljoonan euron arvosta. Liséksi vuoden aikana
eraantyi maksettavaksi 174 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina. Vuoden 2019 lopussa likvidit varat olivat yhteensa 156
miljoonaa euroa (325 miljoonaa euroa vuonna 2018). Likvidit varat koostuvat rahasta ja pankkisaamisista, 156 miljoonaa
euroa (249 miljoonaa euroa vuonna 2018). Talletuksia ja arvopapereita, joiden maturiteetti on yli kolme kuukautta, ei ollut
vuoden 2019 lopussa (76 miljoonaa euroa vuonna 2018). Lisdksi nostamattomia komittoituja luottositoumuksia oli
kéytettdvissd 600 miljoonaa euroa (500 miljoonaa euroa vuonna 2018) ja komittoitu nostamaton Euroopan
Investointipankin lainasitoumus 40 miljoonaa euroa (40 miljoonaa euroa vuonna 2018). Syndikoitu valmiusluottosopimus
erdantyy syyskuussa 2024 ja siind on kaksi yhden vuoden jatko-optiota. Ndiden liséksi kaytettavissa on 500 miljoonan
euron suuruinen kotimainen yritystodistusohjelma.

Metso Minerals hallinnoi jalleenrahoitusriskidaan tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisen velan suhteellista keskindista
osuutta seka pitkéaikaisten lainojen jaljella olevaa keskimaaraista maksuaikaa. Alla olevissa taulukoissa on esitetty Metso
Mineralsin velkojen lyhennykset ja rahoituskulut eriteltynd niiden tilinp&atospéivéana jaljella olevien sopimuspohjaisten
erdpaivien mukaisesti. Pitkéaikaisia lainoja suojaavien koronvaihtosopimusten nettokorot siséltyvét pitkaaikaisten velkojen
rahoituskuluihin.
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Erdéntymisajat

31.12.2019 31.12.2018

Milj. euroa <1 vuotta 1-5 vuotta >5 vuotta <1 vuotta 1-5 vuotta >5 vuotta
Pitkaaikaiset velat

Lyhennykset.........cccoveveveviciciniiieniens - 814 - 174 100 300
Rahoituskulut .........c.ccovevveieiiiiicieiies 11 24 - 9 24 4
MuUt VeIt ....ocevvecieieececec e - 2 - - - -
Lyhytaikaiset velat

Lyhennykset .........ccooeveneneiiniencienns 24 - - 35 - -
Rahoituskulut .........coccoevveviiiieeciecnens 0 - - 1 - -
Ostovelat .......coveeeveeeiieceeieece e 385 - - 375 - -
MUUE VEIAE ... 23 - - 7 8 -
Yhteensa .............................................. 443 840 - 601 132 304

Yksityiskohtaiset erittelyt eri tase-eristd on esitetty carve-out-tilinpaatoksen muissa liitetiedoissa. Metson hallitus on
arvioinut pddomarakennetta saannollisesti, ja sen operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konsernirahoitus.

Pa&omarakenteen hallinta kattaa sekd oman pdéoman etté korollisen vieraan pddoman. Emoyhtién omistajille kuuluva oma
padoma 31.12.2019 oli yhteensd 1 252 miljoonaa euroa (1 173 miljoonaa euroa vuonna 2018) ja korolliset velat yhteensa
1 001 miljoonaa euroa (673 miljoonaa euroa vuonna 2018).

Tavoitteena on turvata liiketoiminnan jatkuvuus ja optimoida pddoman kustannus. Joihinkin lainasopimuksiin siséltyy
paddomarakenteeseen perustuvia sopimusehtoja. Metso Minerals tayttad rahoitussopimuksiinsa liittyvét sopimusehdot ja
muut ehdot.

Korkoriski

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset vaikuttavat rahoituskustannuksiin ja -tuottoihin sek& korollisten tase-
erien markkina-arvostukseen. Korkoriskia hoidetaan tasapainottamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keskinéista
suhdetta sekd hallinnoimalla velkojen ja sijoitusten duraatiota. Korollisiin saataviin ja velkoihin liittyvalta riskiltd voidaan
lisdksi suojautua johdannaisinstrumenteilla, kuten korkotermiineilld, koronvaihtosopimuksilla, optioilla ja futuureilla.
Konsernirahoitus hallinnoi ja valvoo korkoriskid herkkyysanalyysin ja duraation avulla. Pitkdaikaisen velan duraatio
(Macaulayn duraatio) oli 1,8 vuotta 31.12.2019 (2,9 vuotta vuonna 2018).

Vuoden 2019 lopussa taseessa korkoriskia sisaltavia eria olivat korolliset varat 229 miljoonaa euroa (426 miljoonaa euroa
vuonna 2018) ja korolliset velat 1 001 miljoonaa euroa (673 miljoonaa euroa vuonna 2018).

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yhtidtason korkoriski, joka muodostuu korollisista saamisista,
korollisista veloista ja johdannaisista, kuten korkoswapeista, jotka suojaavat alla olevaa korkoriskia. Korkojen nousu tai
lasku yhdelld prosenttiyksikdlla muiden tekijoiden pysyessa vakiona vaikuttaisi Metso Mineralsin seuraavan 12 kuukauden
aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien Kkorollisten velkojen ja saatavien nettokorkokustannuksiin verovaikutus
huomioituna -/+ 2,0 miljoonaa euroa (+/- 0,7 miljoonaa euroa vuonna 2018).

Korkojen nousu tai lasku yhdelld prosenttiyksikolla muiden tekijoiden pysyessa muuttumattomina aiheuttaisi Metso
Mineralsin tuloslaskelmaan ja taseeseen seuraavat verovaikutuksella oikaistut vaikutukset:

Milj. euroa 2019 2018
Vaikutus
TUIOSIASKEIMAAN ...t eb s st e st e s s ebaa e +/-1,7 +/-1,5
OMEAN PAAOMIBAN ...ttt ettt sttt bt bbb et e e st bt e b e s b e e b b et et e nt e b e abe et sbe b nan +/- 0,0 +/-0,0

Vaikutus tuloslaskelmaan muodostuu tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon Kirjattavista rahoitusinstrumenteista. Vaikutus
omaan pddomaan muodostuu kdyvan arvon muutoksista, jotka syntyvat rahoitusinstrumenteista (kuten suojauslaskennassa
olevat johdannaiset), jotka kirjataan k&ypaéan arvoon laajan tuloslaskelman kautta.

Valuuttariski

Metso Mineralsin liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konsernille aiheutuu valuuttariskid useissa valuutoissa, tosin
toiminnan maantieteellinen laajuus véhentda yksittéisten valuuttojen merkitystd. Noin 80 prosenttia Metso Mineralsin
liikevaihdosta tulee euroalueen ulkopuolelta; merkittdvimmaét valuutat ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Australian dollari,
Chilen peso, Ruotsin kruunu ja Intian rupia.
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Transaktioriski

Transaktioriskia syntyy liiketoimintayksikdn kaupallisista ja rahoitukseen liittyvista tapahtumista ja maksuista, jotka ovat
muussa kuin yksikén omassa valuutassa, seka silloin, kun toisiinsa liittyvét tulevat ja menevét valuuttamaaraiset rahavirrat
ovat maariltaan tai ajoitukseltaan erilaisia.

Metso-konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti liiketoimintayksikét suojaavat taseessa olevat ja sitoviin toimitus- ja
hankintasopimuksiin ~ perustuvat  valuuttapositionsa  tdysimaaraisesti.  Liiketoimintayksikdt suojaavat tulevat
valuuttamaaraiset rahavirtansa sisdisilla valuuttakaupoilla konsernirahoituksen kanssa; suojausperiodit eivat yleensa ylita
kahta vuotta. Liiketoimintayksikot tekevat valuuttasuojauksia my6s suoraan pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa
valuuttasaanndstely estdd konsernin siséiset suojaussopimukset.

Konsernirahoitus valvoo yhtion valuuttakohtaista nettopositiota ja paattdd, missd maarin avoin riski suljetaan. Mikéli
liiketoimintayksikko soveltaa sitovan sopimuksen suojaukseen suojauslaskentaa, konsernirahoitus suojaa aina kyseisen
riskin solmimalla sisdistd termiinisopimusta vastaavan ulkoisen termiinisopimuksen. Konsernirahoituksen avoimille
valuuttapositioille on asetettu niiden mahdollisesta tulosvaikutuksesta johdetut enimmaismaarat. Valuuttariskin hallinnassa
konsernirahoitus voi kayttaa termiinisopimuksia ja valuuttaoptioita.

Yhteenlaskettu valuuttariski 31.12.

Milj. euroa 2019 2018

(@] 1= LAV =] =T | OSSR SR TR 232 207
RANOTTUSEIAL. ... .ottt et et e st et e e bt e be st et et enseseenenbesbentenean 499 367
SUBJAUKSEL .......cvovevceees ettt ettt es et e st ena st enaas et enaes et ensas et entes et enaes et enaansesansansesans -712 -590
KOKONAISPOSTEIO ... s s 19 -16

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on Metso Mineralsin yhteenlaskettu kokonaispositio, joka koostuu kaikista
valuuttamaaraisista saatavista ja veloista, sitoviin sopimuksiin liittyvisté arvioiduista rahavirroista, lyhyt- ja pitkaikaisista
myynti- ja ostosopimuksista sekd ennakoiduista hyvin todennakdisiksi arvioiduista operatiivisista suojatuista rahavirroista.
Herkkyysanalyysissd ei ole mukana ulkomaisten tytéryhtididen, joiden toiminnallinen valuutta on muu kuin euro, omista
padomista aiheutuvaa muuntoeroa eiké sen suojausta.

Jos euro vahvistuu tai heikkenee 10 prosenttia muita valuuttoja vastaan, sen vaikutus vuodenvaihteen positiosta laskettuna,
verovaikutus huomioituna on +/- 1,3 miljoonaa euroa (-/+ 1,0 miljoonaa euroa vuonna 2018). Valuuttariski jakautuu noin
37 valuuttaan, ja 31.12.2019 suurin avoin riski kohdistuu Yhdysvaltain dollarin (44 prosenttia) positioon.

IFRS 7 -standardin mukainen herkkyysanalyysi tehd&an vain rahoitusinstrumenteista, jolloin kokonaisvaluuttariskista
jatetddn huomioimatta seuraavat erdt: sitoviin sopimuksiin liittyvat arvioidut rahavirrat, ennakkomaksut, myynti- ja
ostosopimukset ja ennakoidut operatiiviset rahavirrat. +/- 10 prosentin kurssimuutos valuuttakursseissa euroa vastaan
aiheuttaisi verovaikutus huomioiden seuraavat vaikutukset:

2019 2018
Milj. euroa AUD CNY Muut Y hteensa Y hteensa
Vaikutus
Tuloslaskelmaan .........cccccoeevvvevvennne -1+1,3 +/-1,0 -+1,1 -/+1,5 +/-0,6
Omaan padomaan..........ccceeerereene +/-0,1 -[+0,1 -1+ 0,2 -/+0,2 -1+2,4

Vaikutus omaan pddomaan lasketaan niistd johdannaisista, jotka tayttdvat rahavirtasuojauksen Kriteerit
ulkomaanvaluuttaméaaréisten sitovien sopimusten riskin suojaamiseksi. Vaikutus tuloslaskelmaan lasketaan kaikista muista
valuuttariskin siséltavista rahoitusinstrumenteista, mukaan lukien rahavirtaa suojanneista johdannaisista samassa suhteessa
kuin niiden alla oleva sitoumus on osatuloutettu konsernin osatuloutusperiaatteiden mukaisesti.

Translaatioriski

Translaatioriski syntyy, kun tytaryhtion oma p&ioma on muussa kuin emoyhtion toiminnallisessa valuutassa.
Merkittdvimmat translaatioriskit ovat Kiinan juanissa, Brasilian realissa, Chilen pesossa ja Ruotsin kruunussa, jotka
yhdessd muodostavat noin 62 prosenttia kokonaistranslaatioriskistd. Metso Minerals ei suojaa talld hetkelld
translaatioriskié.
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Luottoriski ja muu vastapuoliriski

Luotto- tai vastapuoliriski realisoituu, jos asiakas tai rahoitusvastapuoli ei pysty tdyttdmaan sitoumuksiaan Metso
Mineralsille. Kaupalliseen toimintaan liittyvat luottoriskit ovat ensisijaisesti liiketoimintayksikdiden vastuulla.
Liiketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuutta ndiden taloudellisen tilanteen, aiempien kokemusten ja
muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. N&ita kaupalliseen toimintaan liittyvié luottoriskeja voidaan tarvittaessa
pienentdd ennakkomaksuilla, rembursseilla ja kolmannen osapuolen takauksilla tai luottovakuutuksilla. Konsernirahoitus
tarjoaa keskitetysti asiakasrahoitukseen liittyvid palveluja ja valvoo, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa
noudatetaan rahoituspolitiikan periaatteita. Metso Mineralsilla ei ole merkittévié luottoriskikeskittymia.

Luottoriskin enimmaismadra on myynti- ja lainasaamisten Kirjanpitoarvo. Luottoriskin laatua arvioidaan seka
myyntisaamisten ik&jakauma- ettd asiakaskohtaisilla analyyseilld. Myyntisaamisten ikdjakauma on esitetty liitetiedossa
2.2.

Pankit, muut rahalaitokset ja yritykset, joiden kanssa solmitaan sopimuksia rahoitusinstrumenteista, muodostavat myds
vastapuoliriskin, jota hallinnoidaan vastapuolten huolellisella valinnalla, vastapuolilimiiteilla ja netotussopimuksilla kuten
ISDA (Master agreement of International Swaps and Derivatives Association). Vastapuolilimiittien noudattamista
seurataan saanndllisesti.

Luottoriski liittyy jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen, kuten myyntisaamisten, korollisten
saamisten, muiden saamisten, talletusten ja arvopaperien, rahojen ja pankkisaamisten seké asiakassopimuksiin perustuvien
varojen, tasearvoon.

Rahan ja pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista arvioidaan saanndéllisesti, mutta sitd pidetdan
vahdisena sijoituskohteiden korkeiden luottoluokitusten ja sijoitusten lyhyen maturiteetin vuoksi. Konsernirahoitus tekee
saannollisesti taloudellisen analyysin sijoitusten yritysvastapuolista ja lisaksi arvioi sijoituskohteita jatkuvasti. Sijoituksista
ei odoteta luottotappioita Metso Mineralsille.

Myyntisaamisten ja asiakassopimuksiin perustuvien varojen osalta Metso Minerals noudattaa odotettujen luottotappioiden
arvioimiseen IFRS 9:n yksinkertaistettua mallia, jossa sadnnollisesti arvioidaan ja tunnistetaan saamisten odotettua
luottotappiota. Lisatietoa liitetiedossa 2.2.

Kéyvan arvon arvioiminen

Taseessa kéypddn arvoon Kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu k&yvdn arvon maarittdmiseen perustuvien
hierarkiatasojen mukaan seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat markkinahintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja
sédannollisesti  saatavissa ~ porssistd,  valittajalta, markkinainformaation  valityspalvelusta,
markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna
markkinahintana kdytetddn senhetkistd ostonoteerausta. Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat
rahastosijoituksia, jotka on luokiteltu k&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattaviksi.

Taso 2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien k&ypa arvo maaritellaén arvostusmenetelmien avulla. Ndissa menetelmissa
kaytetddn syottdtietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat helposti ja saanndllisesti saatavissa
porssistd, vélittajalta, markkinainformaation valityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta
tai valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstrumentit ovat:

. Ei-pdrssinoteerattuja  (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kaypé&an arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi
. Korkoarvopapereita, jotka on luokiteltu kdypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
. Kéyvén arvon suojauslaskennassa olevat velat
Taso 3 Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdyvén arvon laskenta ei voi perustua todettavissa oleviin
markkinahintanoteerauksiin. Metso Mineralsilla ei ollut tallaisia rahoitusinstrumentteja vuosina 2019 eiké
2018.
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Alla olevissa taulukoissa esitetddn Metso Mineralsin kdypéan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat.

Milj. euroa
2019
Varat

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei SU0JaUSIASKENNASSA ........ooveueeiiiiiese e
KOPKOSTIOITUKSEL.....c.vevviiciiciectcee sttt
RANASTOSTJOTTUKSEL ...t
Ké&ypéan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, SUOJaUSIASKENNASSA .........cc.cvveieiiiiicc e

KOPKOSTIOITUKSEL ... c.veviice ettt st

Varat yhteensd

Velat

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, i SU0jauSIASKENNASSA ........cccveeiiiiiiicseec e
PitkAAIKAISE JAINAL ... .cviiviciiieccie e re e sae e e sre e
Kéypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat

Johdannaiset, SU0JaUSIASKENNASSA .........coverierieiiicese e

Velat yhteensa

Milj. euroa
2018
Varat

Kaypdaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei SU0jauSIaSKENNASSA .........c.coveviiiiiiicceec e
KOPKOSTIOITUKSEL ..ot
RANASTOSTJOITUKSEL .......eevenieeiicieerieie et
Kéypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, SU0JaUSIASKENNASSA .........coverierieiiicese e

KOPKOSTIOITUKSEL ...ttt

Varat yhteensd

Velat

Ké&ypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, i SU0jaUSIASKENNASSA ........oveuveiiiiriese e

Pitkaaikaiset lainat

Kaypdaén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat

Johdannaiset, SUOJaUSIASKENNASSA .........ccuerveuiriiiireie e

Velat yhteensa
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4.2. Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain

Laatimisperiaate

Metso Minerals luokittelee rahoitusvarat ja -velat IFRS 9:n mukaan niihin liittyvien sopimusten rahavirtaominaisuuksien
ja hankintatekohetkelld vallinneen liiketoimintamallin mukaisen alkuperdisen kéyttotarkoituksen mukaan. Luokittelua
muutetaan vain, jos sijoitustoiminnan liiketoimintamalliin tulee muutos. Rahoitusvarat tai -velat esitetdén pitk&aikaisena
erénd, jos jéljella oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisena eréné, jos jéljella oleva maturitetti on alle 12
kuukautta. Rahoitusvarat ja -velat on luokiteltu seuraavasti:

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvarat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat ovat vieraan padoman ehtoisia sijoituksia tai saamisia, joiden
rahavirrat muodostuvat yksinomaan pddoman ja/tai koron maksuista ja jotka pidetddn sopimuksen voimassoloajan. Nama
merkitaan taseeseen kdypaan arvoonsa transaktiokuluineen, minké jalkeen ne arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettuun hankintamenoon. Korkotuotto Kirjataan rahoitustuottoihin. Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvarat sisdltdvat méadraaikaistalletukset, yritys- ja sijoitustodistukset, korolliset laina- ja muut saamiset,
myyntisaamiset sek& korottomat saamiset. Perintékelpoisuutta arvioidaan saannéllisesti, ja mahdollinen arvonalentuminen
kirjataan silta osin kuin tasearvo ylittda odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon.

Myyntisaamisten arvostamiseen Metso Minerals soveltaa IFRS 9:n mukaista yksinkertaistettua mallia, jonka mukaan
luottotappiovarausta kirjataan myyntisaamisen koko voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden perusteella.
Lisatietoa liitteessd 2.2 Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Rahoitusvelat

Liikkellelasketut joukkovelkakirjalainat ja nostetut rahalaitoslainat sek& osto- ja muut velat kirjataan hankintahetkelld
kaypéén arvoon transaktiomenoilla vahennettynd. Mydhemmin velat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kéyttaen
efektiivisen koron menetelmdd. Osto- ja muut velat ovat korottomia lyhytaikaisia maksamattomia velkoja.
Joukkovelkakirja- tai rahalaitoslainojen nostetun velan, transaktiokuluilla v&hennettynd kirjatun maérén ja myéhemmin
takaisin maksettavan velan maéaarén erotus jaksotetaan tuloslaskelmaan korkokuluksi laina-ajalle. Lainalimiiteista
maksetuista palkkiot jaksotetaan rahoituskuluksi limiitin voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on todennédkdinen, osana
lainan transaktiokuluja.

Kaypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta

Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti laajan tuloksen kautta arvostetut rahoitusvarat ovat vieraan padoman ehtoisia sijoituksia
tai saamisia, joita on liiketoimintamallin mukaan tarkoitus sekd pitad kerryttdmassa korko- ja pddomakassavirtoja etta
tarvittaessa myydd. Korkotuotot maaritetadn efektiivisen koron menetelmélld, ja ne siséltyvét rahoitustuottoihin. Kéyvan
arvon muutos kirjataan laajan tuloksen eriin. Kun rahoitusvara kirjataan pois taseesta, aiemmin muihin laajan tuloksen eriin
kirjatut voitot tai tappiot Kkirjataan tulosvaikutteisesti. Metso Mineralsilla t&dh&n arvostusluokkaan siséltyvét
suojauslaskennan alaiset johdannaissaamiset tai -velat, myytévissd olevat myyntisaamiset ja velkakirjasijoitukset.
Perintékelpoisuutta arvioidaan saanndllisesti, ja mahdollinen arvonalentuminen kirjataan tulosvaikutteisesti silta osin kuin
tasearvo ylittda odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon.

Kéaypaén arvoon tulosvaikutteisesti

Rahoitusvarat

Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut rahoitusvarat ovat oman padoman ehtoisia sijoituksia, rahastosijoituksia ja
ei-suojauslaskennan piiriin kuuluvia johdannaisia. Kdyvén arvon muutos seké voitto ja tappio poiskirjaamisen yhteydessa
kirjataan tuloslaskelmaan. Arvonalentumisriski siséltyy kdyvén arvon muutokseen. Rahastojen ja listattujen osakkeiden
arvo perustuu tilinpaatospaivan noteerattuun paatdskurssiin. Listaamattomat osakkeet, joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti
madriteltavissd, arvostetaan hankintahintaan mahdollisilla arvonalennuksilla véhennettyna.

Rahoitusvelat

Johdannaisilla suojatut kiintedkorkoiset rahalaitosvelat, joihin sovelletaan k&yvan arvon suojauslaskentaa, sekd ei-
suojauslaskennan piiriin kuuluvat johdannaissopimukset sisaltyvét tdhan arvostusluokkaan. Kéyvén arvon muutokset ja
toteutuneet voitot ja tappiot kirjataan niiden toteutumishetkell& tuloslaskelmaan.
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Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain 31.12.

Kaypaan arvoon
tulos-
vaikutteisesti
kirjattavat

Kéaypaan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

kautta
kirjattavat

Jaksotettuun
hankinta-
menoon
kirjattavat

Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kaypa arvo
2019
Pitkaaikaiset varat
OsaKeSijOItUKSeL .......ovvereeeieeeieeneen 3 - - 3 3
Lainasaamiset - - 6 6 6
Lainasaamiset, Metso-konserni..... - 25 25 25
Johdannaisinstrumentit........................ 2 0 - 2 2
MUUL SAAMISEL ..., - 10 10 10
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset .........ccoceveveinieiinenns - - 572 572 572
Myyntisaamiset, Metso-konserni.......... - - 10 10 10
Myyntisaamiset, myytévissé olevat...... - 5 - 5 5
Lainasaamiset.........ccocevevvevievieveiiiennens - - 1 1 1
Lainasaamiset, Metso-konserni ............ - - 25 25 25
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .. - - 17 17 17
Johdannaisinstrumentit................c........ 10 6 - 16 16
Muut SaaMISEt ....c.ecvvevieiieiececeeie s - - 139 139 139
Muut saamiset, Metso-konserni............ - - 1 1 1
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti
VI KOIMe KK...ooveeeeee - - - - -
Rahastosijoitukset...........ccoevvvvrireinnene. - - - - -
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti
alle kolme KK.......cocoveviiiiicicicee, - - 15 15 15
Kateinen raha ja pankkitilit - - 141 141 141
YEEENSE oo 10 11 921 942 942
Kéaypéaan arvoon
Kaypéén arvoon muiden laajan Jaksotettuun
tulos- tuloksen erien hankinta-
vaikutteisesti kautta menoon
kirjattavat kirjattavat kirjattavat
Milj. euroa rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kaypé arvo
2019
Pitkaaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat.................co....... 98 - 290 388 406
Muut pitk&aikaiset velat .............c..c...... - - 414 414 414
Vuokrasopimusvelat...........ccccceeerinnene - - 69 69 69
Johdannaiset 2 - - 2 2
Muut velat.......c.ccoeeveiiiiiennns - - 2 2 2
Muut velat, Metso-konserni - - 6 6 6
YEEENSE oo 100 0 781 881 899
Lyhytaikaiset velat
Pitk&aikaisten lainojen lyhennyserat..... - - - - -
Lainat rahoituslaitoksilta...................... - - 14 14 14
Yritystodistusvelka...........ccoccoevieninnnne. - - 10 10 10
Konsernitilivelat, Metso-konserni......... - - 86 86 86
Q1 (0) V7] F-1 R - - 385 385 385
Ostovelat, Metso-konserni... - - 1 1 1
Johdannaisinstrumentit..............c.......... 8 5 - 13 13
Muut velat .........cooeeeeiiiieieceecee e - - 251 251 251
Muut velat, Metso-konserni.................. - - 11 11 11
Yhteensa .............................................. 8 5 758 771 771
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Milj. euroa

2018

Pitkaaikaiset varat

OsaKeSijOItUKSEL .....cvevveiveieieieiicesiee
LainasaamiSet ........ccoeevveevreeiiveeirieereenns
Lainasaamiset, Metso-konserni
Johdannaisinstrumentit..............c..c.......

MuUut SAAMISEL ...cvvivvecreciecre e
YhteenSa......cocooveieiriiieiecece e

Lyhytaikaiset varat

Myyntisaamiset .........ccccevevevieieiiiennnns
Myyntisaamiset, Metso-konserni..........
Myyntisaamiset, myytévissé olevat......
Lainasaamiset.........ccooevevevieieiniiiennnns
Lainasaamiset, Metso-konserni............
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni ..
Johdannaisinstrumentit................c.......
Muut SAAMISEL ......ccvvvverieiiicieecieeins
Muut saamiset, Metso-konserni............
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti
ylikolme KK.......cocovevieiiicicieec
Rahastosijoitukset
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti
alle kolme kK........c.covevevennne.

Kaéteinen raha ja pankkitilit
YhEeensa.....ccocovvveiiniiiiiceee

Milj. euroa

2018

Pitkaaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat..............c..co.......
Vuokrasopimusvelat..........cc.coeevreenen.
Johdannaiset.........c.cccevveveiieciceeienn,
Muut Velat ...,
Muut velat, Metso-konserni..................

YHteeNSa.....coocovveeviiiiriecieccee e

Lyhytaikaiset velat

Pitk&aikaisten lainojen lyhennysert.....
Lainat rahoituslaitoksilta.....................
Konsernitilivelat, Metso-konserni ........
Ostovelat ........coeeeveiiveeinnnnns
Ostovelat, Metso-konserni...
Johdannaisinstrumentit................c........
Muut velat .........coceeeveiiieicieceececes

YHteeNSA.....cvvecveeivieecieece e

Kéaypaan arvoon

tulos-
vaikutteisesti
kirjattavat

Kéaypaan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

kautta
kirjattavat

Jaksotettuun
hankinta-
menoon
kirjattavat

rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kaypa arvo
3 - - 3 3
- - 6 6 6
- - 49 49 49
1 2 - 3 3
- - 10 10 10
4 2 65 71 71
- - 484 484 484
- - 8 8 8
- 9 - 9 9
- - 1 1 1
- - 33 33 33
- - 20 20 20
3 6 - 9 9
- - 102 102 102
- - 1 1 1
- - 76 76 76
8 - - 8 8
- - 15 15 15
- - 226 226 226
11 14 966 992 992
Kéaypéaan arvoon
Kaypaan arvoon muiden laajan Jaksotettuun
tulos- tuloksen erien hankinta-
vaikutteisesti kautta menoon
kirjattavat kirjattavat kirjattavat
rahoitusvarat rahoitusvarat rahoitusvarat Tasearvo Kaypa arvo
95 - 288 383 402
- - 0 0 0
2 - - 2 2
- - 2 2 2
- - 6 6 6
97 - 296 393 412
87 - 87 174 174
- - 35 35 35
- - 81 81 81
- - 374 374 374
- - 1 1 1
6 7 - 13 13
- - 210 210 210
93 7 788 888 888
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4.3. Likvidit varat

Laatimisperiaate

Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti on yli 3 kuukautta, ovat erittain likvideja sijoituksia, joita kdytetddn osana
Metson kassanhallintaa. Né&iden yritystodistusten, talletusten tai velkakirjasijoitusten maturiteetti on aina alle 12 kuukautta
ja ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahat ja pankkisaamiset ovat kaytettdvissa olevaa kateistd ja pankkitilien rahavaroja, maaraaikaisia talletuksia tai
sijoituksia, jotka voidaan helposti konvertoida kateisvaroiksi tiedossa olevaan méaardan ja alle kolmen kuukauden
ajanjaksolla niiden hankinnasta tai rahamarkkinarahastosijoituksia, joilla on vastaava riskiprofiili.

Kéteisvarat ja pankkitilien rahavarat sekd talletukset ja korkosijoitukset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.
Rahastosijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon tuloksen kautta.

Kéteisvarojen, pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista testataan saénnollisesti, mutta riski on
vahdinen, niiden korkean luottokelpoisuuden ja lyhyen juoksuajan vuoksi. Rahastosijoitusten arvonalentumisriski siséltyy
niiden kdyvéan arvon muutokseen.

Milj. euroa 2019 2018
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli Kolme KUUKAULA ............cccoevvurveeceereereeiee e, - 76

Rahat ja pankkisaamiset

RANASTOSTIOITUKSEL. ... .ottt ettt b et reeaesbe st et nan - 8
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti kolme kuukautta tai alle..............cccccoeveviiiriiiiicienns 15 15
Kéteinen raha ja PANKKILIIE ..........cccoooieeieeeee s 141 226
Rahat ja PANKKISAAMISEL ........cuveerireeeieirieerreeie ettt eees 156 249
Likvidit varat 156 325

Keskiméaérdinen tuotto talletuksille ja arvopapereille oli:

2019 2018
Maturiteetti Y1i 3 KUUKAULLA .........ccveviiieiiciiiiecie ettt s - 0,01 %
Maturiteetti 3 KUUKAULEA 181 l1E..........c..coeiieie ittt eree e 4,24 % 3,67%
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4.4, Oma p&aoma

Laatimisperiaate
Muuntoerot

Ulkomaisten tytdryhtididen omista padomista sekd ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista lainoista aiheutuvat
kurssierot on Kirjattu konsernin muiden laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytaryhtién omia
padomia suojataan valuuttamaaréisin lainoin tai johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna,
kirjataan laajan tuloksen erien kautta nditd muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen tytdryhtié myydaan, kertyneet
muuntoerot, mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan
konsernin tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai tappiota. Jos ulkomaisen tytaryhtion omaa padomaa
pienennetéén palauttamalla osa siihen sijoitetuista varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan konsernin
laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan.

Carve-out-periaate

Metso Minerals ei ole aiemmin muodostanut erillista juridista konsernia eika esittanyt erillista konsernitilinpaatosta, joten
osakepddomaa ei ole jarkevaa esittad erikseen muista oman padoman eristd rahastot mukaan lukien. Metso Mineralsin
kunkin tilinpaatospaivan nettovarallisuutta edustaa Metso Mineralsiin sijoitettu oma pddoma, joka esitetadan néissa carve-
out-tilinpaatoksissd nimikkeelld ”Oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistdi muuntoeroista, suojausrahastosta sekid
sijoitetusta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Sijoitettu pd&doma ja kertyneet voittovarat sisaltdvat oman paaoman
erdt, jotka on allokoitu jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhti6lta ja muilta Metso Mineralsin
yhti6ilta seka historialliset kertyneet voittovarat Metso Minerals -liiketoimintaan kuuluvista yhtidista.

Kaikki rahavirtaa synnyttavat ja muut oman padoman erien muutokset, joita ovat liikkeeseen lasketut tai peruutetut
osakkeet, Metso Minerals -yhti6iltd Metso-konsernin emoyhtidlle tai t&ltd Metso Mineralsin yhtidille tapahtuva
osingonjako tai muu voitonjako sek& siséisistd uudelleenjérjestelyistd johtuvat muutokset, esitetddn yhdistellyssé
rahavirtalaskelmassa erien ’Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ’Oman pddoman ehtoinen rahoitus — Metso-konserni”
alla seka yhdistellyssd oman pddoman muutoslaskelmassa erien ”Osingot”, ”Muutokset sijoitetussa omassa pddomassa” ja
”Nettomuutos verokonsernien purkamisesta’ alla.

N&ma carve-out-tilinpadtokset esitetddn euroina, joka tulee olemaan Metso Mineralsin emoyrityksen toiminta- ja
esittdmisvaluutta. Metso Mineralsiin kuuluvilla liiketoimintayksikdilla on my6s muita toimintavaluuttoja. Tilikauden
tuloksen ja oman pddoman muuntamisesta syntyvat muuntoerot Kirjataan omaan padomaan, ja niiden muutokset esitetadn
omassa pdadomassa erillisend muuntoero-erana.

Osakepaaoma ja osakkeiden lukuméaara
Carve-out-taseissa ei esitetd erikseen osakepéddomaa historiallisilta kausilta.
Osingot

Metso Oyj:n maksamista osingoista on allokoitu Metso Mineralsille 144 miljoonaa euroa vuonna 2019 ja 126 miljoonaa
euroa vuonna 2018.

Vuosina 2018 ja 2019 on maksettu osinkoja niille Metso Oyj:n tytatyhtidille, jotka ovat omistaneet osinkoja jakaneet Metso
Minerals -yhtiot.

Suojausrahasto

Suojausrahasto siséltad rahavirran suojauksessa kéytettyjen instrumenttien kdyvan arvon muutokset.
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Muutokset suojausrahastossa

Milj. euroa 2019 2018
L Lottt -3 -2
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kdypaan arvoon arvostamisesta verovaikutus huomioituna ............... 8 2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
LITKEVAINTO ...ttt bbbttt -4 0
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon KUlUt ... - 0
KOPKOTUOTOL / =KUIUL.........eeeieeeee ettt sttt -2 -3
Arvostus kdypdan arvoon ja 0sakepalKitSemMINeN ...........ccooiieriieiiieese e - -
IVIUUL 11ttt ettt ettt ettt s et et en bt en st en et en ettt et 0 0
BLLL20 et ettt r et 0 -3

Omaan paaomaan sisaltyvat muuntoerot

Milj. euroa 2019 2018
MUUNTOBIOE 1.1, . e -153 -138
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoituSten MUUNTOBIOL...............ceveveevreeeeeceeeeseeeeees e eesesneees 2 -15
MUUNTOEIOE 3112, 1o.voieiiriiescisieeses st -151 -153
45, Rahoitus- ja vuokrasopimusvelat
Laatimisperiaate

Pitk&aikaiset lainat kirjataan hankintahetkelld kdypaan arvoon transaktiomenoilla vahennettynd. Myohemmin lainat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttden efektiivisen koron menetelmda. Nostetun velan, transaktiokuluilla
vahennettynd kirjatun maéran ja myéhemmin takaisin maksettavan velan maaran erotus jaksotetaan tuloslaskelmaan
korkokuluksi laina-ajalle. Lainat, jotka on suojattu kéyvén arvon suojauksella, luokitellaan kéyp&an arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin. K&yvan arvon muutos Kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Pitk&aikainen laina tai sen
osa luokitellaan lyhytaikaiseksi, kun velvollisuus takaisinmaksuun on 12 kuukauden sisdlla tilinpa&tdspéivasta.
Rahoitusvelka kirjataan pois vain, kun lainasopimuksen velvoite on taytetty, kumottu tai voimassaolo on paattynyt.

Lainalimiiteistd maksetut palkkiot jaksotetaan rahoituskuluksi limiitin voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on
todennékdinen, osana lainan transaktiokuluja. Velkainstrumenttien muutokseen liittyvét transaktiomenot sisallytetaan
velan tasearvoon ja Kirjataan kuluksi efektiivisen koron menetelmalla ehdoiltaan muuttuneen velan jéljelld olevana
juoksuaikana silloin, kun uudet ehdot eivat olennaisesti eroa alkuperdisistd. Kun ehdot eivét ole muuttuneet olennaisesti,
laskennallinen voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan muutoksen toteuttamishetkelld.

2019 2018

Milj. euroa Tasearvot Kayvat arvot Tasearvot Kayvat arvot

Joukkovelkakirjalainat.............ccccoeoineniiinencinnens 388 406 383 402
Lainat rahoituslaitoksilta 413 414 - -
Pitkaaikaiset velat ynteensa............ccccocveveverererennnnnn, 801 820 383 402
VUOKIasopimUSVEIaL...........cccoveeriveveereiisies e 69 69 0 0
Korolliset pitkaaikaiset velat yhteensa ..................... 870 889 383 402
Joukkovelkakirjalainojen lyhennysosuudet................... - - 174 174
Lainat rahoituslaitoksilta ..., 14 14 35 35
Yritystodistuslainat............cocoovveeirciniinee 10 10 - -
Konsernitilivelat, Metso-KONSeri ..............cccoeeveveinnn. 86 86 81 81
Lyhytaikaiset velat ynteensa.........c.cccevvvvvverercvennan, 110 110 290 290
VUOKIasopimusVelat.........cccccvovvvevereiiienecrceeessnsennas 21 21 0 0
Korolliset lyhytaikaiset velat yhteensa...................... 131 131 290 290
Korolliset velat YNteeNnSa..........co.oveevveeeeeerereeserneen, 1001 1020 673 692
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Joukkovelkakirjat

Ulkona oleva
2019 Nimellinen Efektiivinen alkuperdinen
Milj. euroa korkokanta korkokanta lainan maara Tasearvo
Julkinen velkakirja 2017-2024...................... 1,13% 2,33% 300 288
Suunnatut velkakirjat 2022.............ccocvenen.. 3,80 % 100 100
Joukkovelkakirjat yhteensa........................ 400 388
Joukkovelkakirjat, vertailukausi
Ulkona oleva
2018 Nimellinen Efektiivinen alkuperéinen
Milj. euroa korkokanta korkokanta lainan maara Tasearvo
Julkinen velkakirja 2012-2019...................... 2,75 % 2,91 % 174 174
Julkinen velkakirja 2017-2024...................... 1,13% 2,33% 300 283
Suunnatut velkakirjat 2022.............cco.ccene.... 3,80 % 100 100
574 557

Joukkovelkakirjat yhteensa........................

Metson 1,5 miljardin euron Euro Medium Term Note -ohjelman (EMTN) puitteissa liikkeeseen laskettujen lainojen ulkona
olevan méarén tasearvo vuoden 2019 lopussa oli 388 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa 557 milj. euroa). Tasta
madrasté 288 miljoonaa euroa (457 milj. euroa) oli julkisia joukkovelkakirjalainoja ja 100 miljoonaa euroa (100 milj. euroa)
suunnattuja lainoja.

Metson julkinen joukkovelkakirja tasearvoltaan 174 miljoonaa euroa erdéntyi lokakuussa 2019. Vuoden 2019 aikana
nostettiin kaksi pankkilainaa; 300 miljoonan euron laina, jonka takaisinmaksuaika on 2 vuotta ja jolla rahoitettiin
McCloskeyn yrityskauppa, nostettiin syyskuussa.

31.12.2019 lainojen ja korkojohdannaisten keskimaaréinen korko oli 1,37 % (1,96 %), pitk&aikaisten korollisten lainojen
duraatio 1,8 vuotta (2,9 vuotta) ja keskimaardinen maturiteetti 2,9 vuotta (3,7 vuotta).

Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta koostuvat lainoista, joita Metso Mineralsin tytaryhtiét ovat nostaneet rahoittaakseen
paikallisia toimintojaan. Tytaryht6lainat ovat padasiassa Intian rupian méaardaisia. Liséksi joulukuussa Metso laski liikkeelle
10 miljoonan euron edesta yritystodistuksia. Lyhytaikaisten lainojen painotettu keskikorko oli 4,8 % vuoden 2019 lopussa
ja 6,8 % vuoden 2018 lopussa. Vuonna 2020 maksetaan ylldmainittujen lyhytaikaisten lainojen korkoja 0,5 miljoonaa euroa
yhdessa padomanlyhennysten kanssa.

Metsolla on syndikoitu 600 miljoonan euron suuruinen valmiusluottosopimus, joka on solmittu 10 pankin muodostaman
ryhmén kanssa. Valmiusluottosopimus on voimassa vuoteen 2024, ja siind on kaksi yhden vuoden jatko-optiota. Metsolla
on myds sitova luottolupaus 40 miljoonan euron suuruisesta lainasta tuotekehitys- ja innovaatioprojekteihin Euroopan
Investointipankilta, jonka nostoaika on kesakuuhun 2020, ja jonka laina-aika voi olla jopa 10 vuotta. Valmiusluottolimiittia
eikd 40 miljoonan euron lainaa ei oltu nostettuna vuoden 2019 aikana. Liséksi Metsolla on kotimainen
yritystodistusohjelma, jonka kokonaisméard on 500 miljoonaa euroa. Yritystodistuksia oli laskettuna liikkeelle 10
miljoonan euron edesta.

Rahoituslainojen lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat

Rahoitus- Rahoitus- Leasing-
Milj. euroa velat Lyhennykset kulut maksut *
35 24 11 26
310 300 10 19
221 214 8 14
3 - 3 10
303 300 4 8
MYBNEIMIMIN ..ottt - - - 30
Y HEEENSA ..o e eee e een s ee e s s s s s eeeeenen 872 838 36 108

! Tulevien vuokrasopimusten nimellismaksut.

Johdannaisinstrumenttien erddntyminen esitetdan liitetiedossa 4.8.
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4.6. Korollisten nettovelkojen tdsmaytys

Korolliset nettovelat

Milj. euroa

Rahoitusvelat, PitKAaIKAISEE L...........ccoeiiiiiiieecce ettt
VUOKIASOPIMUSVEIAL 2.ttt ettt bbbt e
Rahoitusvelat, IyhytaiKaiSEt...........ccceiiiiiiciiiices et aae

Konsernitilivelat, Metso-konserni
LainasaamiSet.........coeevvvevrveiveeinnnnn

Lainasaamiset, Metso-konserni

Konsernitilisaamiset, Metso-konserni

[TV o 1R L L U PRRTP
KOFOIISEE NEILOVEIAL .....c.viiviiiicie ettt s sb e be e besaeesreebeens

Korollisten nettovelkojen muutokset

2019

Milj. euroa

Rahoitusvelat, pitkaaikaiset..................
Vuokrasopimusvelat............cccoooeennne.
Rahoitusvelat, lyhytaikaiset..................
Konsernitilivelat, Metso-konserni.........
Lainasaamiset........cccceevrervrerreesiennnenn
Lainasaamiset, Metso-konserni ............
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni...

Likvidit varat...........cccoeevevevievieieieinens
Korolliset nettovelat .............ccccoevenee.

2018

Milj. euroa

Rahoitusvelat, pitkaaikaiset..................
Rahoitusvelat, lyhytaikaiset..................
Konsernitilivelat, Metso-konserni.........
LainasaamisSet..........cccoeveveeevieieiieineans
Lainasaamiset, Metso-konserni ............
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni...

Likvidit varat...........ccooevevevieviiiciieens

2019 2018
801 557
90 0
24 35
.............................................................................................. 86 81
-6 -7
-50 -82
........................................................................................ -17 -20
-156 -325
773 239
1 Sisdltad pitkéaikaisten lainojen lyhennyserdt O miljoonaa euroa vuonna 2019 (174 miljoonaa euroa vuonna 2018).
2 Vuoden 2019 luvut siséltavat vuokrasopimusvelat, jotka on kirjattu taseeseen IFRS 16 kéyttoonoton my6ta.
Muut
muutokset
ilman
Tasearvo Yritys- Yritys- rahavirta- Tasearvo
1.1. Rahavirrat  hankinnat myynnit Muuntoerot  vaikutusta 31.12.
557 239 - - 5 801
74 -24 6 - 0 35 90
35 -91 87 - 0 -7 24
81 4 - - 1 - 86
-7 31 - 31 0 1 -6
-82 34 - - -2 - -50
-20 3 - - 0 - -17
-325 177 -8 i 0 - -156
313 373 85 -31 -1 34 772
Muut
muutokset
ilman
Tasearvo Yritys- Yritys- Muunto- rahavirta- Tasearvo
1.1. Rahavirrat  hankinnat myynnit erot vaikutusta 31.12.
833 -283 - - 0 7 557
21 15 - - -1 - 35
136 -60 - - 4 - 81
-3 0 - - 1 5 -7
-93 25 - - -4 -10 -82
-27 7 - - 0 - -20
-701 370 - - 6 - -325
165 75 - - 7 -8 239

Korolliset nettovelat ..............c.cocueeee.
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4.7. Ehdolliset velat ja vastuut

Laatimisperiaate

Takaisinostosopimuksilla tarkoitetaan sitoumuksia, joilla Metso Minerals sitoutuu ostamaan takaisin asiakkaalle
myyménsé laitteen. Takaisinostovelvollisuuteen johtavat ehdot méaaritellaén sopimuskohtaisesti.

Milj. euroa 2019 2018

LI LG L] SRRSOt

Metso Oyj ja Metso Minerals -yhtididen antamat ulkoiset takaukset............ccccoevvevveiieneinennnn 268 319
IMIUUE STEOUMUKSEE ...ttt et b e s st e et sbe e e s beenbesbe e e e sbeenbesbeeeesbeenbennas

TaKaiSINOSIOSIEOUMUKSEL .....veiviiiiiteciecte ettt ettt ettt e be e be s be e b e s reeebesbeesbeereebean 1 1
IVIUUE VASTUUSTEOUIMIUKSEL. ... veeeeeeee st eeeeeseseseseeetenesesesseeesasaesessesseseseeeeesesesesesesesenesenenenens 1 1
Yhteensa 270 320

Metso Mineralsin yhtiot ovat antaneet takauksia niiden normaaliin liiketoimintaan liittyvien sitoumusten vakuudeksi.
Tallaisia tyypillisesti ovat takaukset asiakkaan ennakkomaksun tai sopimusehtojen vakuudeksi tai vastatakaus pankille,
joka on antanut kaupallisen takauksen konserniyhtiélle.

4.8. Johdannaiset

Laatimisperiaate

Johdannaiset kirjataan taseeseen kdypéaén arvoon niiden tekohetkelld ja arvostetaan kdypéan arvoon tilinpaatoshetkella.
Johdannaiset luokitellaan tekohetkellddn joko sitovien sopimusten ja tulevien kassavirtojen suojaukseksi
(rahavirtasuojaus), kiintedkorkoisen velan suojaukseksi (kdyvan arvon suojaus), ulkomaisten tytaryhtididen omien
padédomien suojauksiksi (oman padoman suojaus), tai tulosvaikutteisesti kirjattaviksi, jolloin niihin ei sovelleta
suojauslaskentaa.

Suojauslaskennassa Metso Minerals dokumentoi transaktion tekohetkelld suojausinstrumentin ja suojauksen kohteen
valisen suojaussuhteen riskienhallintastrategiansa ja -tavoitteidensa mukaisesti. Suojauksen tehokkuutta testataan
neljannesvuosittain seka tulevien kassavirtojen osalta ettd taannehtivasti.

Johdannaiset luokitellaan taseen pitk&aikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun niiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 12
kuukautta ja taseen lyhytaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun maturiteetti on alle 12 kuukautta.

Rahavirtasuojaus
Metso Minerals soveltaa rahavirtasuojauslaskentaa tiettyihin koronvaihto-, valuuttatermiini- ja séhkotermiinisopimuksiin.

Metso Minerals kohdistaa vain valuuttatermiinisopimusten valuuttatekijan suojauslaskentaan, korkotekija kirjataan
liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin nettona. Termiinisopimuksen tehokkaan osuuden voitto tai tappio Kirjataan
tulokseen samanaikaisesti ja samalle riville kuin suojattava tapahtuma. Myyntien ja ostojen suojauslaskennassa
kaytettdvien valuuttatermiinien tehokas osa kirjataan liikevaihtoon ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin.
Muuttuvakorkoisen lainan suojaamiseen kaytetyn korkoswapin tehokkaan suojauksen osuus puretaan laajan tuloksen erien
kautta oman padoman suojausrahastosta tuloslaskelman rahoituseriin kohde-etuuden toteutuessa. Seké suojauksen alkaessa
ettd tilinpaatoshetkelld testataan johdannaisen suojauskomponentin tehokkuus suojata kohteena olevien kassavirtojen
kéypien arvojen muutoksia.

Metso Minerals testaa sadnndllisesti sdéhkotermiinien tehokkuutta varmistaakseen, ettd sahkdétermiinisopimusten kéyvén
arvon muutos suojaa tehokkaasti kohteena olevaa ennustettua sahkon ostoa eri maissa. Sopimuksen tehokkaan osan
vaikutus kirjataan hankinnan ja valmistuksen kuluihin.

Johdannaisten tehokas osa kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman pdioman suojausrahastoon, josta sitd
puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta tuloslaskelmaan kirjattavaksi samanaikaisesti suojauksen kohteen kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin
tai rahoituseriin, jos johdannainen on hankittu muuttuvakorkoisen lainan suojaukseen. Jos suojatun liiketapahtuman ei enéé
odoteta toteutuvan, omaan paédomaan kirjatut tuotot ja kulut puretaan tuloslaskelmaan laajan tuloksen erien kautta.
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Kayvan arvon suojaus

Metso Minerals soveltaa kdyvan arvon suojauslaskentaa tiettyihin kiintedkorkoisiin lainoihin. Lainan suojaamiseen
kéytetyn korkoswapin kdyvan arvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan samanaikaisesti kohde-etuuden arvostuksen kanssa.
Seka suojauksen alkaessa etta tilinpaatoshetkella johdannaisten tehokkuus testataan vertaamalla niiden kdyvén arvon
muutoksia suojatun kohteen arvonmuutoksiin.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Osa johdannaisista ei ole mukana suojauslaskennassa. Nama instrumentit, joita on solmittu tasaamaan liike- ja
rahoitustoiminnan riskeja, koostuvat valuuttatermiini-, valuutta- ja korko-optio-, koronvaihto- ja nikkelin
hinnanvaihtosopimuksista.

Koronvaihtosopimusten kdyvan arvon muutokset kirjataan korkokuluihin. Termiinisopimusten kdyvan arvon muutokset
Kirjataan padosin muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin. Silloin kun termiinisopimukset on hankittu konsernin
valuuttamaaraisten rahavarojen ja kassahallinnan sijoitusten kurssiriskien tasaamiseen, niiden kdyvan arvon muutokset
kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin, netto. Hyddykesopimusten kdyvéan arvon muutos kirjataan muihin liiketoiminnan
tuottoihin ja kuluihin, netto.

Johdannaisten kdyvan arvon maaritys

Termiinien kdypa arvo médrdytyy niiden tilinpaétoshetken markkinahinnan mukaan. Koronvaihtosopimusten kéypé arvo
lasketaan arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona. Hyddykejohdannaisten kéypa arvo perustuu niiden noteerattuun
markkinahintaan tilinpaatdshetkelld. Optioiden k&yvén arvon méarityksessa kéytetd&n Black-Scholes-hinnoittelumallia.

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvét arvot 31.12. olivat seuraavat:

Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo,
Milj. euroa Nimellisarvo saamiset velat netto
2019
Valuuttatermiinisopimukset L ..........ccoovevviviiieiieicscsienns 1488 16 13 3
Koronvaihtosopimukset...........ccoceireieneineenenecrieiens 145 2 2 0
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset............ccccoceevrvnen. - - - -
Sahkotermiinisopimukset 2.........covveveieieieicce e - - -
YHEEENSA oo - 18 16 3
2018
Valuuttatermiinisopimukset L .........ccooeveiviinieninienene 1215 9 13 -4
Koronvaihtosopimukset...........ccocvverererieinenineseseas 345 3 2 1

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset............c.ccoceeenenene - - - -
SahkotermiinisopimuKSet 2........oovevveieicineicreneee - - - .

110 VOO - 12 15 -3
1 Vuoden 2019 lopussa noin 23 prosenttia ja vuoden 2018 lopussa noin 35 prosenttia nimellisarvosta kuului rahavirran suojauslaskennan piiriin.
2 Nimellismé&aré tonnia.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kéyttdd, ne eivat mittaa ao. riskien suuruutta.
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Johdannaisten tasearvot tilinpaatdshetkelld olivat seuraavat:

2019 2018
Milj. euroa Saamiset Velat Saamiset Velat
Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaus .............. - - - -
Koronvaihtosopimukset - kdyvén arvon suojaus......... 2 - 2 -
Koronvaihtosopimukset - suojauslaskennan
UIKOPUOTISEL ..o - 2 1 2
2 2 2
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - rahavirran
SUOJAUS ..ttt steseeseenee et sbe st resbe e seesee s - - - -
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - kdyvéan arvon
SUOJAUS ettt steseeseesee ettt se e e e sneseeseeseeneenes - - - -
Valuuttatermiinisopimukset - rahavirran suojaus........ 6 5 6 7
Valuuttatermiinisopimukset - suojauslaskennan
UIKOPUOTISEL .....voe e 10 8 3 6
16 13 9 13
Sahkaotermiinisopimukset - rahavirran suojaus............ - - - -
Johdannaiset YNteensa ...............ccoovvvvrereevveresrerreonn: 18 16 12 15

Vuosien 2019 ja 2018 aikana rahavirtasuojauksesta ei syntynyt tulokseen tehottomuutta. Koronvaihtosopimusten Kiinteé
korko 31.12.2019 vaihteli 0,4 prosentista 2,6 prosenttiin.

Johdannaisten erééntymisajat 31.12.2019 (méaarét nimellisarvoina):

Milj. euroa 2020 2021 2022 2023 2024
Valuuttatermiinisopimukset ..............cccceeeene. 1443 44 - - -
Koronvaihtosopimukset............c.ccceoverniennn. - 20 - - 125

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset............. - - - - -
Sahkotermiinisopimukset L........ccoeevvveeinnen, - - - - -

t Nimellismé&aré tonnia.
Suojauslaskentaa sovellettavien johdannaisten nimellisarvot ja kdyvét arvot 31.12. olivat:

Kaypé arvo, Kéypé arvo, Kaypé arvo,

Milj. euroa Nimellisarvo saamiset velat netto
2019

Valuuttatermiinisopimukset ...........ccoovvvvienereneieiesceienns 346 6 5 1
Koronvaihtosopimukset .... 100 2 - 2
D11 1Y VOO 8 ) 3
2018

Valuuttatermiinisopimukset ...........ccocvveveieneininiinenens 484 6 7 -1
KoronvaintoSopimukKSset.............cccoceveeueeereeureesicereeeseenes 187 2 - 2
YHEEENSA ..o 8 I 1

Valuuttatermiinit suojaavat suhteessa 1:1 suojauslaskettavien projektien kaupallisia kassavirtoja. Kassavirroista 97 %
erédantyy vuonna 2020 ja 3 % vuonna 2021.
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Valuuttatermiinien suojauslaskennan vaikutus vuonna 2019:

Milj. euroa
Tuotto/kulu muussa laajassa
tuloksessa, verovaikutus Siirretty muusta laajasta Tuloslaskelmaan kirjattu
Nimellisarvo huomioituna tuloksesta tuloslaskelmaan suojauslaskennan kulu
346 3 5 -1

Metso Minerals soveltaa k&yvan arvon suojausta yhteen joukkovelkakirjalainaan. Suojauslaskettu osuus lainan
nimellisarvosta on 100 miljoonaa euroa (187 miljoonaa euroca vuonna 2018). Koronvaihtosopimusten ja
joukkovelkakirjojen erdpdivat ja Kiinteiden korkokassavirtojen korontarkistus- ja maksupdivat vastaavat toisiaan.
Suojauslaskennan tehokkuuden osoittamisessa verrataan koronvaihtosopimuksen ja joukkovelkakirjalainan kassavirtojen
nykyarvoja siten, ettd joukkovelkakirjan kassavirtojen diskonttokdyrassa on huomioitu luottomarginaali.

Joukkovelkakirjalainat, joihin sovelletaan kdyvan arvon suojausta 31.12.2019:

Lainan Lainan Korko-swapin Korko-swapin
nimellisarvo, Lainan markkina-arvo,  nimellisarvo, ~ Korko-swapin ~markkina-arvo,
milj. euroa Suojausaste erapaiva milj. euroa milj. euroa erapaiva milj. euroa
300 33 % 13.6.2024 -2 100 13.6.2024 2

F-64



CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)
5. Yhdistely

5.1. Yhdistelyperiaatteet
Carve-out-periaatteet

Carve-out-tilinp&atokset 31.12.2019 ja 31.12.2018 péattyneilta tilikausilta esittdvat Metso Mineralsin yhten taloudellisena
kokonaisuutena, ja se on laadittu asianomaisten yhteisdjen ja liiketoiminnan historiallisten taloudellisten tietojen
perusteella osana Metso-konsernia, kdyttden samoja laatimisperiaatteita ja Kirjanpitoarvoja kuin Metso-konserni. Yhteisot
ovat olleet yhteisen maardysvallan alla ndina ajanjaksoina. Carve-out-tilinpaatdkset on laadittu yhdistelemélla niiden
juridisten yhteisdjen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka ovat
kuuluneet Minerals-liiketoimintoihin Metson historiallisessa konsernitilinpaatoksessa ja jotka eriytetddn Metsosta ja
yhdistetddn Outotec-konsernin. Niihin siséltyy myos tiettyja emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-yhtididen
tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretddn Outotecille tai jotka on kohdistettu Minerals-
liiketoiminnalle carve-out-tilinpaatoksia laadittaessa. Metso Minerals ei muodostu emoyrityksen maérdysvallassa olevista
yrityksistd, ja néin ollen se ei ole aiemmin laatinut konsernitilinp&atosta sisdisté eiké ulkoista raportointia varten.

Tytaryhtiot

Carve-out-tilinpaatds siséltdd emoyhtion liséksi kaikki ne yhtiot, joissa Metso Mineralsilla on maérdysvalta. Madardysvalta
katsotaan olevan, kun Metso Minerals altistuu riskille tai silla on oikeus muuttuvaan tuottoon sijoituskohteesta, ja kun
Metso Minerals pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamélla sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Tilikauden aikana
hankitut yhtiot siséltyvat konsernitilinpdatdkseen niiden hankintahetkestd lahtien ja myydyt tai omistajille jaetut yhtiét
niiden luopumisajankohtaan asti.

Kaikki konsernin sisdiset liiketapahtumat, saatavat ja velat, sekd voitot ja tappiot liiketoimista tytaryhtididen vélilla,
eliminoidaan osana yhdistelyprosessia. Maardysvallattomien omistajien osuus tytaryhtidista esitetddn konsernin taseessa
0sana omaa paaomaa, erilldén osakkeenomistajille kuuluvasta paddomasta. Méaardysvallattomien omistajien osuus tilikauden
tuloksesta ilmoitetaan konsernin tuloslaskelmassa erikseen.

Konsernin siséiset osakeomistukset eliminoidaan hankintamenomenetelmalld. Hankintamenoon siséltyy luovutettujen
varojen liséksi liikkeelle laskettujen osakkeiden ké&ypé arvo ja hankintahetkell& mahdollisesti vastattavaksi otetut velat.
Jokaisen hankinnan osalta maardysvallattomien omistajien osuus voidaan kirjata joko kdypé&an arvoon tai suhteellisena
osuutena hankitun kohteen nettovarallisuudesta. Hankitun kohteen nettovarallisuuden k&yvén arvon ylittdva hankintameno
kirjataan liikearvoksi. Jos hankintameno alittaa konsernin hankkiman nettovarallisuuden kdyvan arvon, naiden erotus
kirjataan suoraan konsernin tulokseen.

Kun Metso Mineralsin méaraysvalta lakkaa, jaljelle jadva omistusosuus arvostetaan méaaraysvallan menettamispaivan
kdypédén arvoon ja Kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama kaypd arvo toimii alkuperdisend
kirjanpitoarvona, kun jéljelle jadvaa osuutta mydhemmin kasitelladn osakkuusyhtiond, yhteisyrityksend tai rahoitusvaroina.
Liséksi asianomaisesta yrityksestd aiemmin muihin laajan tuloksen eriin Kirjattuja mééaria kasitellaan ik&an kuin konserni
olisi suoraan luovuttanut niihin liittyvéat varat ja velat.

Mééaraysvallattomien omistajien osuus

Tapahtumat madrdysvallattomien omistajien kanssa kasitelladn kuten omistajien kanssa tehdyt. Méaardysvallattomilta
omistajilta hankitun omistusosuuden kauppahinnan ja saadun nettovarallisuuden kdyvén arvon vélinen ero Kirjataan
suoraan konsernin omaan pddomaan. Méaéaraysvallattomille omistajille myydyn osuuden luovutusvoitto tai -tappio kirjataan
samoin suoraan omaan paadomaan.

Myytévana olevat varat

Pitkaaikaiset varat tai myytavat liiketoiminnot luokitellaan myytévéné oleviksi, jos niiden tasearvo on tarkoitus kerryttaa
myynnin kautta eikd jatkuvan toiminnan kautta. Tallin ne arvostetaan joko tasearvoon tai sitd alempaan kdypéaén arvoon,
myynnin kuluilla v8hennettynd ja poistojen Kirjaaminen lopetetaan. Myytévéand oleviksi luokitellut varat ja velat tai
luovutettavien varojen ja velkojen ryhma esitetddn erilladn muista varoista ja veloista siité lahtien, kun myytavana olevaksi
luokittelun edellytykset tayttyvat, kun taas tallgin vertailuvuosia ei luokitella uudelleen.
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Ulkomaanrahanmaaraiset erat
Carve-out-tilinpaatos esitetddn euroina, joka on Metso Mineralsin toiminnallinen valuutta ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaanrahanmaardiset tapahtumat Kirjataan kirjauspéivan kurssiin. Tilinpdatoksessd valuuttaméaaréiset tase-erat
arvostetaan tilinpaatospaivan kurssiin. Liiketoiminnasta aiheutuvat kurssierot Kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin ja
kuluihin, paitsi suojauslaskennan piiriin kuuluvat kurssierot, jotka tuloutetaan samalla rivilla kuin suojauksen kohde.
Rahoitustoiminnasta johtuvat kurssierot Kirjataan nettoméaaraisina rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Kun tytaryhtididen toiminnallinen valuutta poikkeaa konsernin esittdmisvaluutasta, sen tuloslaskelma muunnetaan euroiksi
tilikauden keskikurssiin ja tase tilinpaatospéivéan kurssiin. N&istd kursseista syntyvé ero kirjataan muiden laajan tuloksen
erien kautta konsernin oman padoman muuntoeroihin.

Ulkomaisten tytéryhtididen omista pd&omista sekd ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista lainoista aiheutuvat
kurssierot on kirjattu konsernin muiden laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytaryhtion omia
padomia suojataan valuuttaméardisin lainoin tai johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna,
kirjataan laajan tuloksen erien kautta nditd muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen tytaryhtic myyd&an, kertyneet
muuntoerot, mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan
konsernin tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai -tappiota. Jos ulkomaisen tytdryhtion omaa pa&omaa
pienennetéan palauttamalla osa siihen sijoitetuista varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan konsernin
laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan.

Oman paaoman suojaus

Tietyissa valuutoissa raportoivien tytaryhtididen omia p&domia voidaan suojata padasiassa ulkomaanrahanméaéraisin
lainoin ja termiinisopimuksin. Toteutuneet ja toteutumattomat kurssierot, verovaikutus huomioituna, Kirjataan muiden
laajan tuloksen erien kautta konsolidoinnissa syntyvdd muuntoeroa vastaan, siltd osin kuin suojaukset ovat tehokkaita.
Suojauslaskennassa kaytettavien johdannaisten korkotekija kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
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5.2. Tytaryhtiot

Yhtién nimi Maa Omistusosuus 31.12.2019
MEtSOtEC NL BV ..o Alankomaat 100,00 %
Metso Algerie EURL... Algeria 100,00 %
Metso Argentina SA.... ... Argentiina 100,00 %
Metso AUStralia Ltd........cceovrveeriineiseeesse e Australia 100,00 %
Precision Rubber NSW Pty Ltd........ccccooeiieiiiiiieccecee Australia 100,00 %
Wamcast Pty Ltd ... Australia 100,00 %
Wear Application & Management Services Pty Ltd................... Australia 100,00 %
WearX Employee Services Pty Ltd .........ccooviiiieieicice Australia 100,00 %
WearX Holdings Pty Ltd ... Australia 100,00 %
WEArX PLY LEd ..ot Australia 100,00 %
Metso Brazil IndUstria € COmeércio Ltda ........cccoovvvvereieriicennn Brasilia 100,00 %
Metso Bulgaria EOOD ... Bulgaria 100,00 %
Industrial Support Company SPA........cccooeiieieie i Chile 100,00 %
Metso Chile SPA ..o Chile 100,00 %
Metso Espana SA .........ceeeee ... Espanja 100,00 %
Metso South Africa Pty Ltd Etela-Afrikka 86,74 %
Metso South Africa Sales Pty Ltd ........cccoveviiieieiiiecec, Etela-Afrikka 86,74 %
Metso Ghana Ltd...........cccceeviieiiiiee e ... Ghana 100,00 %
PT Metso Minerals Indonesia............ccceevveeeveeeveennee. ... Indonesia 99,90 %
Metso India Private Ltd .... Intia 100,00 %
Metso Austria GmbH ........ Itdvalta 100,00 %
Metso Japan Co. Ltd.........cccvveenvenneiinciinenne .. Japani 100,00 %
McCloskey International Limited.............cccccevevenene ... Kanada 100,00 %
Metso Canada Holdings INC .........ccccocevvieirciininnnae ... Kanada 100,00 %
Metso Minerals Canada INC. ........ccocevvvvveeicieeeiene, Kanada 100,00 %
Metso Shared Services Ltd.... Kanada 100,00 %
Metso (Kazakhstan) LLP.........cccccceovenneiiinicnnenns Kazakhstan 100,00 %
Metso Minerals (Quzhou) Co. Ltd .........ccccoeeervruennne ... Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd........cccccoceveiinieniinnnns ... Kiina 100,00 %
Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd .... ... Kiina 100,00 %
Shaoguan City Sharoui Heavy Industries Co. Ltd........... ... Kiina 100,00 %
Metso Lithuania UAB .........ccooeeveeee e ...  Liettua 100,00 %
Metso Minerals Dooel SKOPJE.......ccvervrvevrieiniiienns Makedonia 100,00 %
Metsotec Malaysia Sdn. Bhd. ............cccceevvevviiiennne ... Malesia 100,00 %
Metso MeXiCO SA A CV ...oeveeeeeieeeeeee e Meksiko 100,00 %
MEtSO SA AE CV et Meksiko 100,00 %
Metso Norway AS ... Norja 100,00 %
Metso Central AMEriCa SA ......oooovviiiiciiecee e Panama 100,00 %
MEtSO PNG LIimiIted ....ccoceveeeieeiiee ettt Papua-Uusi-Guinea 100,00 %
Metso Perd SA ... Peru 100,00 %
Metso Portugal, Lda.........coeveereiiniieeeesc e Portugali 100,00 %
MELSO France SAS.......ooo ettt Ranska 100,00 %
AB P. J. Jonsson och Séner ... ... Ruotsi 100,00 %
MEtSO SWEAEN AB.......ooeiee ettt Ruotsi 100,00 %
Metso Germany GMDH ..........ccooiiiiiiiiie e Saksa 100,00 %
Metso Zambia Ltd ... Sambia 100,00 %
WearX Zambia Ltd.........cocoeeiiiiiiiiiec et Sambia 100,00 %
Metso d.0.0. BEOGIad .......ccccvveieriinieieeieesce e Serbia 100,00 %
Metso Asia Pacific Pte Ltd.... ... Singapore 100,00 %
Metso MINErals O ......ccoveieiieiiiiieie e Suomi 100,00 %
RAUMA OV ...ttt Suomi 100,00 %
Metso DENMArk A/S.......covve i Tanska 100,00 %
Metso Denmark Properties ApS.........ccooeevreeniennns Tanska 100,00 %
Metso Czech RepubliC S.1.0....ccccverineiiciiciiiene ... T8ekin tasavalta 100,00 %
Metso Minerals Anonim Sirketi........ccocvevvvveeevevneenn. e Turkki 100,00 %
OO0 MELSO ...ttt seenes ... Vengja 100,00 %
Kiln Flame System Enterprises Limited............ Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Kiln Flame Systems Ltd..........cccccooeiiiennnienene ... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
McCloskey International Ltd............ccccooeiiiiiinennne ... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Metso Captive Insurance Limited...........cccccoevevrennne ... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
MetSO UK Ltd ..o ... Yhdistyneet kuningaskunnat 100,00 %
Metso McCloskey USA LLC. ......cccoocevvveiirciinienne .. Yhdysvallat 100,00 %
Metso Minerals INdUSEFES INC. ....coovvervieineinsceee e Yhdysvallat 100,00 %
MELSO USA INC. vttt Yhdysvallat 100,00 %
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5.3. Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset

Laatimisperiaate

Osakkuusyhtiot yhdistellddn konsernitilinpaatokseen pé&omaosuusmenetelmélld. Osakkuusyhtidiksi lasketaan yhtiot,
joissa Metso Mineralsilla on huomattava vaikutusvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen p&atoksentekoon.
Huomattava vaikutusvalta yleensé perustuu suoraan tai epasuoraan osakeomistukseen, joka tuottaa 20-50 prosenttia
adnivallasta, tai jos Metso Minerals voi kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa. Sijoitukset osakkuusyhtidihin merkitaan
taseeseen hankintahetkelld hankintamenoonsa. Metso Mineralsin osuus tdmén jélkeen syntyneista voittovaroista lisatdén
konsernin taseen osakkuusyhtiosijoituksiin.

Konsernin omistusosuutta vastaava osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tuloksesta esitetddn omana erdnddn
konsernin tuloslaskelmassa.

Yhteisjarjestely on jarjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen maardysvalta. Metso Mineralsin kaikKki
yhteisjarjestelyt ovat yhteisyrityksid. Jos Metso Minerals kdyttad yhteistd madrdysvaltaa yhtion liiketoiminnalliseen ja
taloudelliseen pdaatdksentekoon, yhdistelladn se konsernitilinpddtokseen pédomaosuusmenetelmélld. Jos Metso
Mineralsilla on madardysvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen pdadtoksentekoon yhdistellddn se
konsernitilinpdatokseen kuten tytaryhtid ja maaraysvallattomien omistajien osuus kirjataan.

Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset

2019 2018
Milj. euroa Omistusosuus ~ Tasearvo  Omistusosuus Tasearvo
Liugong Metso Construction Equipment (Shanghai) Co. Ltd .... 50,0 % 7 50,0 % 3
Sefate Capital (Pty) Limited........cccooeveiiiiiiieiiieeeeceeie 49,0 % 1 49,0 % 1
IMIUUE ot 0 0
YHEEMSA ..o 8 4
Osakkuusyhtitiden ja yhteisyritysten tasearvon muutokset

Milj. euroa 2019 2018
Sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin

HANKINTAMENO L.L. ...ttt 6 2

IVESTOINNIT ...ttt ss s ene sttt seanen 3 4
HaNKINTAMEN0 3L1.12. ..ottt b ettt reene et sbe b ean 8 6
Osakkuusyhtio- ja yhteisyrityssijoitusten oman paédoman oikaisu

Osuus 0masta PAAOMASEA 1.1, ....ceoiiiiiiiiiie e -2 -1

OSUUS TUIOKSISTA ...ttt bbbttt bbbttt b et nan 1 0

KUPSSTBIOT. .. cv.veov vttt ettt es et es e st et e st s st en et enten st entes et st an st st enses st en et s anees s 0 0
OSUUS 0MAStA PAAOMASEA 3L.12. .....ouvieveeerieeeseesieeeseesestesesesaesesesees et estesesessesesensessesensessesans -1 -2
TASEAIVO 3L.12. ..o e 8 4

Metso Mineralsin omistusosuutta vastaavat osuudet osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten varoista ja veloista seka
liikevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu padomaosuusmenetelmad kayttaen

Milj. euroa 2019 2018

AV L | S OSSOSO OP RPN 22 15
V=] LSOO OTRROP 15 11
LITKEVAINTO 1.ttt ettt e sat e et e e s ta e e sbeesabeesbeeerteeebeesnbeenbeeenreens 15 7
THHKAUAEN TUIOS.....veiivieitee ettt ettt ettt s e st e e ebe e sabeebe e stsaesbeesabeesbeeesbeesaeeanns 1 0
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5.4. Lahipiiritapahtumat

Metso Mineralsin lahipiiriin kuuluvat Metso Oyj, Metso-konserniin kuuluvat yhtiét lukuun ottamatta Metso Mineralsiin
kuuluvia yhtiditd ja osakkuusyhtiot sekd Metso Mineralsin johtoon kuuluvat avainhenkilét. Lista Metso Mineralsin
osakkuusyhtidistd on esitetty tdman carve-out-tilinpaatoksen liitetiedossa 5.3. Tietoja Metso Mineralsin johdolle
maksetuista palkoista ja palkkioista on esitetty Metso Mineralsin tdman carve-out-tilinpaatoksen liitetiedossa 1.5.

Metso Mineralsin ja muiden Metsoon kuuluvien yhtididen valiset aikaisemmat liiketoimet on esitetty l&hipiiriliiketoimina.
Metso Mineralsin ja Flow Control -liiketoiminnan valiset myynnit ja ostot ovat olleet véhéisid carve-out-tilinpaatokseen
siséltyvind vuosina.

Lisaksi Metso-konsernilla on oman paddoman ja vieraan pddoman transaktioita Metso Mineralsin kanssa, miké on johtanut
saatavien ja velkojen kirjaamiseen Metso-konsernin kanssa. Lyhytaikaiset saatavat siséltdvat myyntisaamisia liittyen
konsernipalveluiden veloituksiin, lainasaamisia ja keskitettyjen konsernitilijérjestelyiden positiiviset konsernitilisaldot.
Muut saamiset koostuvat korottomista saatavista Metso Oyij:ltd liittyen Metso Mineralsin omistusosuuksiin Metso-
konserniin kuuluvissa yksikdissa, jotka ovat suunnitellun siséisen uudelleenjarjestelyn piirissa jakautumissuunnitelman
mukaisesti ennen transaktion toteutumista.

Pitké- ja lyhytaikaiset lainasaamiset esittivat lainamé&érad, jonka Metso Minerals on myontényt Flow Control -yhtidille.
Ostovelat liittyvat paaasiassa konsernipalveluiden veloituksiin. Konsernitilivelat esittdvat rahavaroja Metso-konsernille
keskitettyihin konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvat positiivisiin konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin, ja
korkokulut koostuvat Metso-konsernin Metso Mineralsille tarjoaman rahoituksen koroista ja korkokuluista, jotka syntyvat
konsernitilivelkoihin liittyen.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Metso Minerals -liiketoiminnan ja Metso-konsernin véliset liiketapahtumat ja niista
syntyneet tase-erét carve-out -periaatteen mukaisesti.

Milj. euroa 2019 2018
LITKEVAINTO ...ttt 0 0
Hankinnan ja valmiStuKSEN KUIUL ............coiiiiiiiiece e e 0 0
RANOTEUSTUOTOT ...ttt bbbt b et bbb 3 5
REBNOTTUSKUIUL ...ttt 0 0
Milj. euroa 2019 2018
Pitkaaikaiset

LI LT g T e T T OSSPSRt 25 49

MUUL SAAMISEL .....vviiiiiiccc bbb s 88 137
Lyhytaikaiset

LAINASAAMISEL ......vviiiiciccc s 25 33

MYYNEISAAMISEL ........ocviiiceici e s 10 8

KONSEIMITHISAAMISEL......cviiiicie et r e st e et e sbe et e s teesbesaeesresreenbesaeesrenes 17 20

MUUL SBAMISEL .....vvviiicc bbbt 1 1
Pitk&aikaiset

IVIUUE VEIAL ...ttt bbbt e bt e et nn e 6 6
Lyhytaikaiset

KONSEIMILHIVEIAL. ... s 86 81

OSLOVEIAL......cciiiiiiiici i 1 1

MUUE VEIBE. ..o 11 0

Taytantdonpanopdivan jalkeen Metso Mineralsin ja Metso Flow Control -liiketoiminnan valiset liiketoimet eivéat ole
lahipiirilitketoimia “IAS 24 — Lahipiirid koskevat tiedot tilinpdétoksessd” -standardin mukaan.
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Metso Mineralsin ja sen osakkuusyhtididen seké yhteisyritysten véliset liiketapahtumat ja niisté syntyneet tase-erét

Milj. euroa 2019 2018 2017 2016

LITKEVAINTO ...t 26 0 1 2
(@11 (0 SR SORPN 0 0 0 -1
SAAIMISEE ...veeiiiciece et e e e re et e e e s 15 0 3 2
VEIAL ..o e 0 - - -

5.5. Yrityshankinnat ja yritysmyynnit
Yrityshankinnat 2019

Metso Minerals hankki 3.5.2019 100 % omistuksen chileldisesta yhtidstéd Industrial Support Company SpA, joka muodosti
aiemmin HighService Corp:n kivenmurskaus- ja teknologiapalvelujen divisioonan. Hankitun yhtion liikevaihto Metso
Mineralsissa ajalla 3.5.2019 -31.12.2019 oli 35 miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paattyi
31.12.2018, oli 57 miljoonaa euroa. Yhti6 tydllistad 869 henkil6a.

Metso Minerals hankki 1.10.2019 tdyden omistuksen kanadalaisesta yhtiostda McCloskey International Limited. Yhtio
valmistaa liikuteltavia murskaus- ja seulontalaitteita, ja silla on toimintoja Kanadassa, Yhdysvalloissa sekd Yhdistyneessé
kuningaskunnassa.

Kaupan avulla Metso Minerals laajentaa tarjoomaansa kivenmurskausteollisuudessa maailmanlaajuisesti ja vahvistaa
maanrakennusalan urakoitsijoiden asiakaskuntaansa. McCloskey-hankinnan avulla Metso Minerals padsee paremmin
osalliseksi pitkén tdhtdimen kasvumahdollisuuksia liikuteltavien kivenmurskauslaitteiden markkinoilla.

Hankitun liiketoiminnan liikevaihto Metso Mineralsissa ajalla 1.10.-31.12.2019 oli 55 miljoonaa euroa. Yhtitn 12
kuukauden liikevaihto viimeisimmalta tilinpaatdskaudelta, joka pééattyi 30.9.2019, oli 322 miljoonaa euroa. Yhtid tyollistaa
noin 900 henkil6a.

Hankinnoista kirjatut alustavat varat ja velat

McCloskey Industrial
International Support

Milj. euroa Ltd Company Yhteensa
AINEELEOMAL OMAISUUSEIAL ... .c.viiviiitiiicite ittt te ettt sb et sre s e e st e s teesbesasesresteebesneesrenreens 101 8 109
AINEEITISEt OMAISUUSEIEAL. ... .. eveieieitietie sttt este e et et e besssesre s e ebesneesaenreens 38 0 38
KAYtEOOIKEUSOMAISUUS. ...ttt sttt st e sttt ese s st besbesbe st et e e aneerennea 2 3 6
LaskennalliSet VErOSAAMISEL ........ueiveiierieiieiesie st ettt esa e s e sbe s e sbeeraenteanes 15 2 17
VW AINTO-0MAISUUS. ... ..vveveivieiteite ettt sttt et e st be et e sbe e e e s be e b e sbeeeesteenbesbeeresteenbesaeesrenteens 113 0 113
IMYYNEISAAMISEE ...t bt bbbttt b e be bttt ebe b 49 7 56
IMIUUE SAAIMISEL ...ttt sttt s b et e s te e beeat et e e teebeeaeesbeereesbeenbesbeereenteannas 5 1 6
[V LAY L | RSP TRI 8 0 8
[0 (o] LTS AR | OSSPSR -84 -3 -87
L@ 1S 01V - OSSR -43 4 -47
IMIUUE VEIAE ...ttt sttt e be b et e st e e beeae et e e teeabesabesbesraeteanes -27 -6 -33
TUIOVEIOVEIAL ...ttt st a e te e esbe et e teenbesnaesnenreens -24 - -24
LaSKENNAITISEE VETOVEIAL ..........vveeseeeeeee e eeeee ettt eeee ettt enen s -25 -2 -27
Hankittu yksiloitavissé oleva nettovarallisuus kdypaén arvoon arvostettuna..................... 126 7 133
LITKEAIVOL YNEEEINSA .......cvoceesicvcee ettt ettt sttt s st et s et ae st nse s snans I 24 100
HANKINEANINTA ¢ e e e e e et ee e s e e ee s ee st e s en s ee s eesene s eseaeeee 203 30 233

Liikearvo aiheutuu p&dosin henkildston tietotaidosta ja synergioista. McCloskeyn hankinnan liikearvo on osin verotuksessa
vahennyskelpoinen. Alustavat laskelmat liikearvosta perustuvat yhtididen tuloksiin, joita on oikaistu laskentaperiaatteiden
valisilla eroilla sekd nettovarallisuuden kdypaén arvoon arvostamisen vaikutuksilla ja néihin liitttyvilla vero-oikaisuilla.
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Hankintojen nettom&arainen rahavirtavaikutus

McCloskey Industrial
International Support

Milj. euroa Ltd Company Yhteensa
MaKSetut KAEISVASTIKKEET.........eiviviieiiiiteir e e -192 -30 -222
Hankittujen YhtiGiden KALRISVAIAL ............c..cc.cevvveererreeressesseseesseseseseeseessessessessessssesssssensesesseenens 8 0 8
Nettorahavirta tiKaUAEHA. ...........ccoveiiie e -184 -30 -214
ENAOIINEN VASHIKE ....cv.ceeei et -11 - -11
KALEISVASTIKE YNTEENSA .......veovveecvercveieeeseesiecsesseesseessessses st s s ssses s sasnssanes -195 -30 -225

McCloskey hankinnan ehdollinen vastike maksetaan, jos kannattavuusvaatimukset kahden vuoden jaksolla tayttyvét.

Hankintoihin liittyvat menot olivat viisi miljoonaa euroa, ja ne siséltyivat tuloslaskelmassa hallinnon yleiskuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yrityshankinnat 2018

Metso Minerals hankki 2.7.2018 koko omistusosuuden ruotsalaisesta liikuteltavien murskaus- ja seulontalaitteiden
toimittajasta P. J. Jonsson och Soner AB:std. Hankitun yhtion liikevaihto Metso Mineralsissa ajalla 2.7.-31.12.2018 oli 20
miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paattyi 31.8.2017, oli 33 miljoonaa euroa ja
henkilostéméaara 40.

Metso Minerals hankki 1.11.2018 koko omistusosuuden intialaisesta venttiiliautomaatioratkaisuja valmistavasta RMEBS
Conrols Private Limited:std. Yhti¢ tarjoaa edistyksellisen valikoiman rajakytkimid, prosessiventtiileja seké venttiilien
automaatiotuotteita ja -ratkaisuja. Hankitun yhtion liikevaihto Metso Mineralsissa ajalla 1.11.-31.12.2018 oli 3 miljoonaa
euroa. Yhtion liikevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paattyi 31.3.2018, oli noin 19 miljoonaa euroa ja henkilostémaéra
275.

Metso Minerals hankki 4.12.2018 koko omistusosuuden Isossa-Britanniassa toimivasta polttoteknologiaa ja -ratkaisuja
tarjoavasta Kiln Flame Systems Ltd:std. Yhti6 on erikoistunut Kiertouuni- ja kalsinointiprosesseihin,
lampokasittelyprosessien optimointiin ja -teknologioihin. Hankitun yhtion liikevaihto Metso Mineralsissa 12 kuukauden
tilikaudelta, joka paattyi 31.8.2018, oli noin 4 miljoonaa euroa ja henkildstomaara 13.

Hankinnoista kirjatut alustavat varat ja velat

Milj. euroa 2018

AINEETEOMAL OMAISUUSEIAL ... .eeivieiveeieie et ettt et stt e ete et e e ete e st e e ebeeetbeesbeesabeeebeeesbeesaeeanbeeabeeesbaesabeebeeesseesaeesabeeateensreeas 16
ANEEITISEE OMAISUUSEIAL. ... .eeivieiiteeitie et et et et e e st e e ebe e et e e sbeestbeeebeesabeesbeesabeebesesbeesaeeenbeeaaeeesbeesabeenbesesseesaeesnbeestaensreeas 11
V£ U a1 (o R o ¢ P VU U U OTRRTOt 13
LY YA LIS Ly 4 T SO SOSSTRRPRPRTTR 10
LY LU Yooy T SRS 1
[ LAY [o T ARz L - RO 4
OTOIISEBE VEIAL......cuveiiie ettt ettt e e et e e st e e sbe e s et e e e beeebeesabe e beeeabeesaeesabeeebeeesbaesabeeabeeenbeesasesabeereas -10
(@15 (0)V/=] | RSP TRPRRPPPRUPRRRPROOt -12
IVIUUE VEIAE ...ttt ettt et s e e et e e ebe e e ab e e be e e abe e ebeesabeeebeeeabeeeabeeabeeaabeeabeesabeeebeeesbaesabeenbeeenteesbsesnbeeernes -4
LaSKENNAITISEE VEIOVEIAL ........veiiviiiie ettt et ettt e et e ete e st e e et e e et e e eab e et e s sateesatesabeeebesesbeesabeebeseseeesaaesnbeeerens -5
Hankittu yksiloitavissé oleva nettovarallisuus K&ypaan arvoon arvostettuna............coeevrveiriennrerinecneenesieens 24
LLKEAIVO 1.ttt ettt ettt et ee et e et et e et et e e e et et setetee e e et e A et et e et et et ettt et ettt et et e et ee sttt er e et ee et er e 58
HANKINEANINTA. ..ot eeee e e et eseeeseee e seee e e seee s es e s eseseseeeeeesseseseseeeseeseee s es st eeeessees e eseeesessenesereees 82

Liikearvo aiheutuu pddosin myynnin synergioista ja henkiloston tietotaidosta. Liikearvo ei ole verotuksessa
vahennyskelpoinen.

Alustavat laskelmat liikearvosta perustuvat yhtididen tuloksiin, joita on oikaistu laskentaperiaatteiden valisilla eroilla seké
nettovarallisuuden kdypéaén arvoon arvostamisen vaikutuksilla ja néihin liittyvill4 vero-oikaisuilla.
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Hankintojen nettom&arainen rahavirtavaikutus

Milj. euroa 2018

Y e (U B S Y S =] SRS -81
HanKittujen YRtOIAEN KALEISVATAL ...........ov.iveeeeeeieeseeeieee ettt ese st ese st e s ess st e st se st s s eanes 4
NEttOrahaVirta tHHKAUGEBIIA. .........cviviii et sb e et e et s b e e e et e et e sbeere e beeabesbeereeabesnbesbesraerean =77
EAOITINEN VASEIKE ...t e et ettt et et e et et et et et ee s eeeeseseseseees et et e e eeeeseses et et et et et et neneneeseseseseeneeerereeseeeeenenenesans -1
KCALRISVASTIKE YNTEENMSH ......vveooveeeeeeeeeeeeseeeeeeeee e e eeee e e eee e ee s eeeeeeeeeeeee s e ees s ses e eeseseee e es s ees s eeseees e ees e ese e eeseeeeee e -78

Hankintoihin liittyvdt menot olivat 2 miljoonaa euroa, ja ne siséltyivat tuloslaskelmassa hallinnon yleiskuluihin ja
rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yritysmyynnit 2019

Metso Minerals sai 4.1.2019 paatokseen jauhinliiketoimintansa myynnin amerikkalaisomisteiselle Moly-Copille. Myyty
liiketoiminta kattoi Metso Spain Holding, S.L.U. -yhtién ja toiminnot kahdessa Espanjassa sijaitsevassa toimipaikassa
(Bilbao ja Sevilla). Kaupan my6ta noin 80 Metso Mineralsin tyéntekijaa siirtyi Moly-Copille. Myydyn liiketoiminnan
liikevaihto vuonna 2018 oli noin 60 miljoonaa euroa.

Kauppahinta oli 11 miljoonaa euroa. Luovutetut nettovarat olivat 13 miljoonaa euroa, ja Metso Minerals kirjasi kaupasta
pienen tappion.

Luovutetut tase-erat

Milj. euroa 2019

ANNEETEOMAL OMAISUUSEIAL ... ..eivviivieieieeetee e ctee et et eete s et e e saeesbe e eteesbeesaeeebesetaeesbeesabeebasesbeesateaabesasesesasesnbeesbesasteesseeanns 6
ANNEEITISEE OMAISUUSEIAL. ... ..eiveiivie it eeteecte e ettt e ete e st e e ete s ettt esaeeebeeetesasbeesaeeabesetesesbeesabeeebesesbessabeaabesasesesasesnbeesbesaseeesreeanns 4
AV £ a1 (OB o ¢ P TN U U 21
IMIYYINET SBAIMISEL ...ttt ettt ettt ettt et et b et e et e st et et e st e seebeeteebesbe s e st essesseteebesbesaenbe e ensebeebesbesaesbesensereebestesrentens 15
IMIUUE SAAIMISEL ....vviiviite ettt ettt et e et e et e s ba e ebeebe et e s bt e sbeeseeebeasbesbeeseesbeesbesbeeseesbeenbesbsesseebeenbeabeeseesbeenbesbeeseesreenbesbeesenans 2
QY7o LAYz L L SRRSO 3
QT (] LTS Y=Y P OSSR -31
(@15 10}V 7=] = RO -9
LY LU V=] - USRI -1
LASKENNAITISEE VEIOVEIAL ...t eeee ettt ettt e e et eeeeees s eeeteeees et eeseeetenesses e e es et etesees e ees et neeeesseeesenensesseeseteneneesreeens 3
LUOVULETUL NMETEOVAIAL .......oeiivii ettt ettt et st e et e e s be e st e e e be e e ebeesabe e beesabeesbeesabeebeeenbeesaeesnbesareas 13
Rahana SaatU KAUPPANINTA ........eiuiiiieie ettt sttt et et et e e st e teebeebenae b e e eneereabesbestetens 11
LUOVULEIUL NMETEOVAIAL .......viiiiiiie ettt ettt e et e e et e e e eab e e e et e e e e eabe e e e eabeeesabeeeeesbeeeesabeeesabeeeeansseeesabeeesbaeeennnes -13
LY 1SV AL 7=T o] o] [ TR OSSO TP TSP T ST TPEUP SO PRTPRPRUTOI -2
Rahana SaatU KAUPPANINTA ..ottt sttt be st et et e st e teebeebesae b e e eneeseebeebesbetens 11
Luovutetut rahat ja PANKKISBAMISEL ............iiiiiiiiei bbbttt b e bbbttt b bbb -3
LaiN0iSta SAAUUL SUOTTTUKSEL .......eciuviiiriiiieeitee it ctte ettt e e et et e e sbe e sab e e ebeesabeeebsesabeeeteeesbeesabeenbeeatsaesasesabeeateessreesaresnns 31
U oAU (U T A e (o] =1 g F= VAT = PR 39
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5.6. Uudet laskentastandardit
Kayttdon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2019
IFRS 16

Metso Minerals otti vuoden 2019 alusta kayttéon IFRS 16 VVuokrasopimukset -standardin, joka korvasi aiemman IAS 17
vuokrasopimukset -standardin sekd siihen liittyneet tulkinnat. Kayttéonotto tehtiin soveltaen mukautettua takautuvaa
menettelyd, jossa vuoden 2018 vertailutietoja ei oikaistu. Kéyttdonotosta johtuvat oikaisut tehtiin suoraan avaavaan
taseeseen 1.1.20109.

Vaikutukset

IFRS 16 sisaltdd kaikille vuokrasopimuksille yhdenmukaisen arvostus- ja kirjaamismenettelyn verrattuna IAS 17 -
standardiin, jossa vuokrasopimukset luokiteltiin k&ytto- tai rahoitusleasingiksi. Metso Minerals raportoi 31.12.2018 asti
operatiiviset vuokrasopimukset taseen ulkopuolisena vastuuna. Metso Mineralsin rahoitusleasingien méaara ei ollut
olennainen. IFRS 16 siséltdd uusia vaatimuksia vuokralle ottajan kirjanpitokésittelylle, mutta vuokralle antajan
kirjanpitokasittely séilyy olennaisilta osin muuttumattomana IAS 17 -standardiin nahden.

Metso Minerals on IFRS 16 -standardin mukaisesti 1.1.2019 alkaen vuokralle ottajana ollessaan kirjannut varoja, jotka
kuvaavat sen oikeutta kdyttaa vuokrattuja omaisuuseria vuokrakauden aikana (kayttéoikeusomaisuus), seka velkoja liittyen
vastaisten vuokrien suorittamiseen (vuokrasopimusvelka). Vastaavasti Metso on Kirjannut myos kayttdoikeusomaisuuden
poistot ja vuokrasopimusvelan korot, mitkd ovat korvanneet aikaisemmin IAS 17 -standardin mukaan Kirjatun
vuokrakulun. Lyhytaikaisten vuokrasopimusten ja vahaarvoisten omaisuuserien vuokrasopimuksien kirjanpitokasittely ei
ole muuttunut IFRS 16 -standardin myota.

Standardin kéyttdonotossa Metso Minerals sovelsi IFRS 16 -standardia sellaisiin olemassa oleviin sopimuksiin, jotka oli
myds aiemmin luokiteltu vuokrasopimuksiksi. Metso Minerals sovelsi standardin sallimia kirjaamiseen liittyvia
helpotuksia koskien lyhytaikaisia, jéljella olevalta kestoltaan alle 12 kuukauden pituisia vuokrasopimuksia seka
vahaarvoisten omaisuuserien vuokrasopimuksia. Muina kaytdnndn apukeinoina Metso Minerals sovelsi samaa
diskonttokorkoa ominaispiirteiltddn samankaltaisiin vuokrasopimuksiin, luotti aiempaan arvioon vuokrasopimuksen
tappiollisuudesta seka jatti huomioimatta alkuvaiheen vélittdmat menot kirjatessaan kéyttoikeusomaisuuden kéyttéonoton
yhteydesséd. Metso Minerals ei ole erotellut vuokrasopimuksistaan palvelukomponentteja niiden epdolennaisen vaikutuksen
johdosta.

IFRS 16 -standardin kayttéonoton vaikutus konsernin taseeseen

Milj. euroa 1.1.2019
Kayttdoikeusomaisuus
Maa- ja vesialueet 0
Rakennukset 56
Koneet ja kalusto 15
Yhteensd 70

Vuokrasopimusvelat

Vuokrasopimusvelat, pitkdaikaiset 54
Vuokrasopimusvelat, lyhytaikaiset 17
Yhteensd 70

Taseen kayttooikeusomaisuus on arvostettu vuokrasopimusvelkaa vastaavaan maaraén oikaistuna mahdollisten ennakkoon
maksettujen tai siirtyvien vuokrien maaralla. Kayttdoikeusomaisuus poistetaan sen vuokrakauden aikana.
Vuokrasopimusvelka arvostettiin jaljella olevien vuokramaksujen nykyarvon suuruiseksi kayttden diskonttokorkona
lisdluoton korkoa 1.1.2019. Lisdluoton korko on médritelty kullekin konserniyhtidlle erikseen ottaen huomioon
yrityskohtaiset, maantieteelliset ja valuuttakurssiriskit sekd vuokrasopimusvelan duraatio. Metso Minerals -konsernin
osalta vuokrasopimusvelan maéralla painotettu keskimaéréinen liséluoton korko oli 1.1.2019 noin nelja prosenttia.

IFRS 16 -standardin k&yttdonoton vaikutus konsernin tuloslaskelmaan liittyy 1AS 17-standardin mukaan liikevoittoon
siséltyneiden vuokrakulujen korvautumiseen liikevoittoon sisaltyvélla kayttdoikeusomaisuuden poistolla ja
rahoituskuluihin siséltyvalld vuokrasopimusvelan korkokululla. Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin ja vahdarvoisia
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omaisuuserid koskeviin vuokrasopimuksiin liittyvét vuokrat kirjataan edelleen liikevoittoon siséltyvaksi kuluksi, kuten
aikaisemmin IAS 17 -standardin mukaan.

IFRS 16 -standardin kayttéonoton vaikutus konsernin rahavirtalaskelmaan liittyy maksettujen vuokrien jaotteluun
rahoitustoiminnan rahavirtaan luokiteltaviksi vuokrasopimusvelan takaisinmaksuiksi sekd liiketoiminnan rahavirtaan
luokiteltaviksi vuokrasopimusvelan koron maksuiksi. Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin ja vahdarvoisten omaisuuserien
vuokrasopimuksiin liittyvéat vuokrat esitetddn liiketoiminnan rahavirrassa, kuten kaikki vuokrat aikaisemmin IAS 17 -
standardin mukaisesti.

Raportointikaudella tuloslaskelmaan ja taseeseen kirjatut vuokrasopimuksiin liittyvat maarat on esitetty liitetiedoissa 3.4
ja4.b.

Tasmaytys

Avaavaan taseeseen IFRS 16 -standardin kayttddénoton myota 1.1.2019 Kirjatut vuokrasopimusvelat voidaan tdsmayttaa
IAS 17 -standardin mukaan raportoituun taseen ulkopuoliseen leasingvastuuseen 31.12.2018 seuraavasti:

Milj. euroa

IAS 17 taseen ulkopuoliset kayttéleasingvastuut 31.12.2018 68
Lisataan: rahoitusleasingvelat 31.12.2018 0
Lisataan: vuokrasopimusvelan nettolisdys johtuen vuokrakauden jatko- ja paattdmisoptioiden, vahaarvoisten vuokrattujen

hyodykkeiden ja lyhytaikaisten vuokrasopimusten erilaisesta kasittelysta 11
Vahennetddn: tulevien vuokranmaksujen diskonttauksen vaikutus taseeseen kirjattavista vuokrasopimuksista -8
IFRS 16 vuokrasopimusvelka avaavassa taseessa 1.1.2019 70

Vuokrasopimuksia koskevat laskentaperiaatteet on esitetty liitteessé 3.4.
IFRIC 23

Metso Minerals on soveltanut IFRIC 23 Epdvarmat veropositiot -tulkintaa vuoden 2019 alusta. Tulkinta siséltaa ohjeistusta
tuloverojen kirjanpitokasittelysté tilanteissa, joissa verokésittelyyn liittyy epédvarmuutta IAS 12 -standardin soveltamisen
yhteydessé. Yhteison tulee maaritelld, kasitteleekd se kutakin epévarmaa veropositiota erikseen vai yhdessa yhden tai
useamman muun epdavarman veroposition kanssa. Tdman osalta yhteison tulee valita todenmukaisemman lopputuleman
antava lahestymistapa.

Metso Minerals -konserni toimii monimutkaisessa kansainvélisessa ymparistdssa; tastd johtuen johto joutuu kayttdmaan
olennaista harkintaa tunnistaessaan epavarmoja veropositioita. Konsernin tekeméaan analyysiin perustuen Metso Minerals
on Kirjannut 1.1.2019 voittovaroistaan kolmen miljoonan euron suuruisen verovelan liittyen epavarmoihin veropositioihin.

Uudistetut IFRS-standardit ja vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin

Metso Minerals on soveltanut IFRS-standardeihin tehtyja uudistuksia ja vuosittaisia parannuksia, jotka ovat tulleet voimaan
1.1.2019. Standardit, joita uudistukset koskevat ovat: IFRS 9 Rahoitusinstrumentit, IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja
yhteisyrityksiin ja IAS 19 Tydsuhde-etuudet. Vuoden 2019 alussa voimaan tulleet parannukset koskevat seuraavia
standardeja: 1AS 12 Tuloverot, IAS 23 Vieraan padoman menot, IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen ja IFRS 11
Yhteisjarjestelyt. Standardeihin tehdyilld uudistuksilla ja vuosittaisilla parannuksilla ei ole ollut merkittdvad vaikutusta
tilinpaatokseen.

Julkaistut uudet ja uudistetut IFRS-standardit, jotka eivéat vield ole voimassa

Sind paivéana, jona tama tilinpaatds on hyvéksytty julkaistavaksi, Metso Minerals ei ole ottanut k&yttédn seuraavia uusia
ja uudistettuja IFRS-standardeja, jotka on julkaistu, mutta jotka eivét vielé ole tulleet voimaan.

e IFRS 17 Vakuutussopimukset

e IFRS 10:n ja IAS 28:n muutokset: Omaisuuserien myynti tai siirto sijoittajayrityksen ja sen osakkuus- tai
yhteisyrityksen vélilla.

IFRS 3:n muutokset: Liiketoiminnan méaaritelma

IAS 1 ja IAS 8:n muutokset: Olennaisuuden méaritelméa

Muutokset standardeihin IFRS 9, 1AS 39 ja IFRS 7: Viitekorkouudistus

IAS 1:n muutos: Velkojen luokittelu lyhyt- tai pitkaaikaisiksi

Ylla listattujen standardien kayttéonotolla ei odoteta olevan merkittdvad vaikutusta Metso Mineralsin tilinpaatoksiin
tulevina kausina.

F-74



CARVE-OUT-TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (JATKUU)

5.7. Kéytetyt valuuttakurssit

Keskikurssit Vuoden lopun kurssit

2019 2018 2019 2018
usD (Yhdysvaltain dollari) 1,1214 1,1809 1,1234 1,1450
SEK (Ruotsin kruunu) 10,5572 10,2591 10,4468 10,2548
GBP (Englannin punta) 0,8773 0,8861 0,8508 0,8945
CAD (Kanadan dollari) 1,4882 1,5307 1,4598 1,5605
BRL (Brasilian real) 4,4195 4,3020 4,5157 4,4440
CNY (Kiinan juan) 7,7353 7,8148 7,8205 7,8751
AUD (Australian dollari) 1,6090 1,5795 1,5995 1,6220
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6. Muut liitetiedot

6.1. Tilintarkastuspalkkiot

Milj. euroa 2019 2018

THliNtarkastuSPAIVEIUL ..o et -1,9 -1,7
VeroneuVONtaPAIVEIUL .........c.ooiiee ettt -0,1 0,0
IMIUUE PAIVEIUL ..ottt ettt r ettt et et s s nananenteeas -0,7 0,0
D7 111218 - VOO 2,7 -1,7

6.2. Oikeudenké&ynnit ja vaateet

Metso Mineralsia vastaan on vireilla eri puolella maailmaa lukuisia eri perusteilla nostettuja oikeudenkaynteja,
oikeudellisia vaatimuksia ja erimielisyyksia liittyen muun muassa Metso Mineralsin tuotteisiin, projekteihin, muihin
toimintoihin ja asiakasmaksuihin. Metso Mineralsin johto arvioi kuitenkin tdménhetkisen parhaan ymmaérryksensd mukaan,
ettd ndiden oikeudenkéyntien, oikeudellisten vaatimusten ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tulisi olemaan olennaista
haitallista vaikutusta Metso Mineralsin asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varaukset,
voimassaolevat vakuutukset ja Metso Mineralsin koko liiketoiminnan laajuus. On kuitenkin huomioitava, ett4
oikeudenkéyntien, oikeudellisten vaatimusten ja erimielisyyksien lopputulos on Metso Mineralsin johdon suoranaisen
vaikutusvallan ulkopuolella ja lopputulos voi siten poiketa merkittévéastikin johdon tdman hetkisestd arvioista.

6.3. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Vuoden 2020 ensimmadisen neljanneksen aikana alkanut Covid-19 pandemia on aiheuttanut lyhyelld aikavalilla
merkittavid riskejd ja ep&varmuustekijoitd markkinoilla. Pandemian levidmistd ja vakavuutta on vaikea ennustaa.
Hallitusten &killiset kansalliset ja paikalliset toimenpiteet levidmisen rajoittamiseksi vaikeuttavat ennestdédn pandemian
vaikutusten ennustettavuutta Metso Mineralsin tuotteiden ja palveluiden kysynnélle sekd Metso Mineralsin toiminnalle.

On lisdantynyt riski ettd pandemia heikentda globaalia talouskasvua, mika yhdessa epavarman poliittisen ja kauppaan
liittyvan kehityksen kanssa voi vaikuttaa asiakasteollisuuksiimme, véhentdd sijoituksia ja asiakkaidemme kulutusta,
heikentdd Metso Mineralsin tuotteiden ja palveluiden kysyntdd sekd vaikuttaa liiketoimintaamme seuraavien
raportointiperiodien aikana.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Metso Oyj:n hallitukselle

Carve-out -tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Metso Oyj:n (y-tunnus 1538032-5) Metso Minerals -liketoiminnan ("Metso Minerals”) carve-out -
tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2019. Carve-out -tilinpaatos sisaltaa yhdistellyn taseen, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista ja rahavirtalaskelman seka carve-out -tilinpaatéksen liitetiedot,
mukaan lukien yhteenvedot merkittdvimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitdmme, ettéd Metso Mineralsin carve-out -tilinpaatds antaa oikean ja riittévan kuvan sen taloudellisesta
asemasta seké sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kaytté6n hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon liitetiedoissa kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Metso Mineralsille kuuluvat varat ja
velat, tuotot ja kulut seka rahavirrat on maaritetty.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out -
tilinp&atdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia Metso Oyj:sté ja konserniyrityksistéa niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Carve-out -tilinpdatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Metso Oyij:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat carve-out -tilinpastoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittéavan
kuvan EU:ssa kayttédn hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon
liitetiedoissa kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Metso Mineralsille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sek# rahavirrat on
méaritetty. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta siséisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia carve-out -tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat carve-out -tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan Metso Mineralsin kykyé jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté carve-out -
tilinp&atos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Carve-out -tilinpaatés laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos Metso Minerals aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out -tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko carve-out -tilinpdatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta,
ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttajat tekevat carve-out -tilinpaatéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettad kaytdmme ammatillista harkintaa ja sailytdmme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

o tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat carve-out -tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski
siité, etté vaarinkaytoksesté johtuva olennainen virheellisyys jéa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etté
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
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vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sissisen
valvonnan sivuuttamista.

° muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sissisesté valvonnasta pystysdksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa
etté pystyisimme antamaan lausunnon Metso Mineralsin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

° arvioimme sovellettujen carve-out -tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
° teemme johtop&éatdksen siité, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia carve-out -tilinpaatos

perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatdksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvéé olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittdvaé aihetta epailla Metso Mineralsin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, etts
olennaista epévarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnitta tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin carve-out -tilinpaétoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit
ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen,
ettei Metso Minerals pysty jatkamaan toimintaansa.

° arvioimme carve-out -tilinpaatoksen, kaikki carve-out -tilinpaatéksessé esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittédmistapaa, rakennetta ja sisélto4 ja sité, kuvastaako carve-out -tilinpaétés sen perustana olevia liiketoimia ja
tapahtumia siten, etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

° hankimme tarpeellisen méaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia Metso Mineralsiin kuuluvia
yhteisdjé tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyéksemme antamaan lausunnon carve-
out -tilinpa&toksesta. Vastaamme Metso Mineralsin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittavisté tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisiisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnitt4dad huomiota siihen, kuten carve-out -tilinpaatéksen liitetiedoissa on selostettu, ettz Metso Minerals ei ole
tilikaudella muodostanut erillista juridista konsernia. Carve-out -tilinpaatés ei siten valttamatta anna kuvaa siita, mika Metso
Mineralsin taloudellinen tulos ja taloudellinen asema olisi ollut ja mitka rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisena
itsendisend konsernina tilikauden aikana eiké Metso Mineralsin tulevasta tuloksentuottokyvysta. Lausuntoamme ei ole
mukautettu tdmén seikan osalta.
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